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 فصل اول 

 کلیات پژوهش

 

  مقدمه

 یضعفها بودند معتقد آنها ،شد انیب سهام کارگزاران و یمال لگرانیتحل توسط سود تیفیک هینظر

 یمناسب اریمع تواندینم شده گزارش سود مقدار و دارد وجود یحسابدار اطلاعات یریگاندازه در یمتعدد

. ادبیات حسابداری شامل تعاریف متعددی از کیفیت سود باشد هاشرکت یواقع عملکرد سنجش یبرا

برخی معتقدند در صورتی که سود پایدار باشد کیفیت سود بسیار بالا است،  برخی دیگر بیان  ،است

داخل شرکت باشد  کنند که اگر سود دقیقا نشان دهنده پیامدهای اقتصادی معاملات و رویدادهایمی

هموار و بدون نوسان بودن سود کیفیت بالا دارد، تعدادی دیگر از محققین نیز کیفیت سود را بر حسب 

 کنند.  وجه نقد تعریف میرابطه بین اقلام تعهدی و جریان و یا 

 این دقیق گیری اندازه معیارهای مختلفی برای صورت گرفته و زیادی تحقیقات سود کیفیت مورد در  

 در بازاری بالاتر سود کیفیت بدیهی است هرچه معرفی شده است. آن بر اثرگذار عوامل و مالی ؤلفهم

-سود بینیقابلیت پیش و ترمربوط گیرنده تصمیم برای هاشرکت مالی عملکرد مورد در اطلاعات باشد

عملکرد مالی در تحقیق حاضر به منظور بررسی . بیشتر است شده گزارش نتایج براساس آتی آوری

های بورس اوراق بهادار تهران با تغییرات ارتباط کیفیت سود شرکت ،های عضو بازار سرمایه ایرانشرکت

 .گرفته استتکنولوژی صنعت و تغییرات نوآوری شرکت مورد تحلیل و بررسی قرار 
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  موضوع تبیین و مسأله بیان-1-1

کند و مهمترین اندازه گیری میمالی سود مشابه درآمد خالصی است که عملکرد شرکت را برای یک دوره 

معیاری است که جریان ورودی )منفعت و دستاورد( و جریان خروج دارایی )هزینه و زیان( را تشریح 

 .(2008، 1های حسابداری مالی ت استانداردئهی 5)بیانیه کند می

بینی وضعیت داده شده در صورتهای مالی، ابزاری برای بررسی عملکرد گذشته و پیشرقم سود نشان   

و افراد خارج از شرکت که به صورتهای گذاران کند و انتظار است به سرمایهم مینقدی آینده شرکت فراه

اد اما لزوماً سود گزارش شده دقیق و قابل اعتمگیری کمک کند در فرایند تصمیمکنند می مالی اتکا

آمده و زمان ثبت اقلام درآمد و هزینه در آن   بدست یسود از فرآیند حسابداری تعهداین  زیرا  نیست

گزارش  باشد.می (مالی رویدادبه محض وقوع ) بدون توجه به زمان دریافت یا پرداخت وجه نقد مربوط

داده را افزایش  (سودمدیریت ) انسود توسط مدیر یقابلیت دستکارو احتمال  ، یتعهدبه صورت اقلام 

 .( 2020، 2) آریانتو و همکاران بردو کیفیت سود را زیر سؤال می

در محاسبه سود از نظر کیفیت متفاوت هستند و لازم است  لحاظ شدهدهد مقادیر مطالعات نشان می  

 طورماعی برای کیفیت سود وجود ندارد اما به جتعریف ا .ارزیابی شود آنکیفیت سود جدا از کمیت 

های ز عملیات عادی شرکت بتواند جریانکلی کیفیت سود یعنی تا چه میزان سود گزارش شده حاصل ا

 و از زمینه بالقوه رشد سود و میزان احتمال تحقق سودهای منعکس کند در شرکت را نقدی ایجاد شده

        ( .1398؛ نخعی و همکاران، 2007،  4و همکاران فرانسیس؛ 2014،  3شرودر و همکاران) آتی خبر دهد

سود داشته  تیفیبر ک یابالقوه یمنف ایتواند اثر مثبت یکند میم تیکه شرکت در آن فعال یطیمح

بینی بودن محیط درجه ناپایداری و یا غیر قابل پیش ،عدم اطمینان محیطی را میزان تغییرپذیری باشد. 

 هایای مشتریان، رقابت، تکنولوژی و تأمین ورودیمتغیرهکنند و فعالیت واحد تجاری تعریف می

                                                 
1      FASB 

2     Ariyanto  et al. 

3     Schroeder et al. 

4     Francis et al. 
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 ؛1398)عینی، باشندمعیارهای سنجش عدم اطمینان محیطی در یک سازمان تجاری می سازمان،

 .(1389رضوانی و سهام خدم ،

و نوسانات  انیمشتر یدر تقاضا دیتنوع شد ،صنعت یدر تکنولوژ عیسر راتییتغرقابت زیاد در بازار،   

ورده و آرا بوجود  یطیمح نانیعدم اطمو  ثباتیاز جمله عناصری هستند که بیمواد  نیدر تأم دیشد

نان محیطی چنانچه مدیر نتواند آثار عدم اطمیکنند. بینی میمبهم و غیر قابل پیششرکت را آینده 

ن ببرد بیاز همچون نوآوری در محصول تحمیل شده بر شرکت را با انتخاب استراتژی عملیاتی مناسب 

و  مودندر گزارشگری عملکرد خود، اقدام به مدیریت سود خواهد  ،جهت حذف آثار این عدم اطمینان

 ( .1389؛رضوانی و سهام خدم ، 1397)رئیس زاده و رمضانی،یابد کاهش میسود  تیفیک در نتیجه آن

به همراه داشته های آن صنعت را تواند کاهش کیفیت سود شرکتدر صنعت می 1یتکنولوژ شرفتیپ  

ها در این شرایط، تحت تأثیر فشار رقابت و نوسان در فروش، مجبور هستند ریسک باشد چرا که شرکت

 با بیشتر تولید امکان کهاست  تکنولوژی بهبود،  یتکنولوژ شرفتیپمنظور از بیشتری را تحمل کنند. 

 2دیکل عوامل تول یوربهره راتییتغ براساس کهزمانی اریمع نیا ،کندمی فراهم را تولید منابع همان

 1397دستگرد ،  یو حسن یموریت) شودیگفته م 3هیکس  یخنث یتکنولوژ راتییآن تغبه  دیآبدست 

   ( .1396و سرلک ، یانیهژبر ک ؛ 1396، دپوریمج یصوف؛ 

 تیبه کار رفته در فعال یهاو روش زاتیآلات و تجه نیانجام کارها شامل ماش یبه چگونگ یتکنولوژ  

 ه،یعوامل سرما ریدر کنار سا یبر عملکرد هر بنگاه اقتصاد گذارریاز عوامل تأث یکیاشاره دارد و  دیتول

مشارکت در ساخت  واز طریق ساخت  تکنولوژی یادستیابی به محصولات، منابع و...است.  ،یانسان یروین

ها از خارج شرکت میسر است، در واقع آوریخرید نووسط خود شرکت یا از طریق تکنولوژی نوآورانه ت

                                                 
1     Technological Progress 

2     Total Factor Productivity 

3     Hicks neutral technological change 
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 جدید خلق کردهای نوآورانه را توسعه داد و محصول توان مهارتانتقال تکنولوژی به داخل شرکت میبا 

  .(2011 ،2 ؛ جبار و همکاران1،1989رابرتز و همکاران)

است که  از عواملی بوده وها ایده یجدید و به کارگیر یخلق محصولات و فرایندها یبه معن ینوآور

ت رقابتی از آن برای دستیابی به مزی قادر خواهند بود ،ساختار سازمانی مناسب داشتنشرکت ها با 

یرات سریع . نیاز به سرمایه گذاری در نوآوری به خصوص در شرکتهایی که با تغیماندگار بهره گیرند

  )1392حسنی توابع و همکاران،(محیطی و رقابت شدید در صنعت مواجه اند بیشتر مشهود است

ود را کاهش ستواند با افزایش مزیت رقابتی، اثرات عدم اطمینان محیطی و مدیریت هرچند نوآوری می  

با  مدیران شرکتهای(معتقدند 1399)حاجی علیزاده و جعفرزاده بی شکدهد اما تحقیقاتی همچون 

های هپنهان کردن عملکرد ضعیف پروژ تغییرات نوآوری برای انجام سرمایه گذاری بیشتر از حد و

ان بالا نسبت به محصول نوآورانه از عدم اطمین و این امکان وجود دارد کهنامطلوب، انگیزه زیادی دارند 

و  نشده یزیربرنامه یهانهیهزبا صرف  ،نوآوریهای دارای تغییرات و شرکت منافع آتی برخوردار باشد

  .هی باشنددانیزشرکتهای  واقعو توسعه در  قیدر تحق یگذار هیاز حد سرما شیبمبالغ 

ت تکنولوژی به طور کلی در شرایط دارای ریسک و عدم اطمینان نظیر تغییرات نوآوری شرکت و تغییرا  

ندگان و سایر جهت حصول به نتایج قابل قبول و دلخواه سهامداران، وام دهصنعت، مدیران انگیزه دارند 

ا تغییر داده و کنند، ارقام حسابداری رسود گزارش شده مزایایی به شرکت اعطا میکه با اتکا بر کسانی

 پس از محاسبه کیفیت سود براساساست  شدهدر این تحقیق سعی از کیفیت سود شرکت بکاهند. 

ل تولید و وری کل عوامنولوژی صنعت براساس تغییرات بهرهی، نرخ تغییرات تکاقلام تعهد تیفیکمعیار

 یم:های زیر پاسخ دهبه پرسشاعلامیه محصول جدید، تعداد نرخ تغییرات نوآوری شرکت براساس 

 ؟ چگونه است شرکتکیفیت سود  برتغییرات تکنولوژی صنعت تأثیر  -

                                                 
1     Roberts et al. 

2     Jabar et al. 
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    ؟کیفیت سود شرکت چگونه استتغییرات نوآوری شرکت برتأثیر  -

چگونه  ،سود شرکت تیفیصنعت و ک یتکنولوژ راتییتغ نیابطه بشرکت بر ر ینوآور راتییتغ تأثیر -

                                                    ؟است

 ضرورت و اهمیت پژوهش-1-2

گذاران و تحلیلگران حوزه شوند به سرمایهالات تحقیق حاصل میبه سؤ دستاوردهای تحقیق که در پاسخ

پیدا کرده  تأثیرگذار بر آنعناصر  وها از وضعیت کیفیت سود شرکتک بهتری کند تا درمالی کمک می

تواند در ارتقای همچنین نتایج تحقیق می ،ها داشته باشندبینی بهتری از عملکرد آتی شرکتو پیش

ها تر سرمایهمطالعات در حوزه کیفیت گزارشگری مالی مؤثر بوده و به کاراتر شدن بازار، تخصیص بهینه

 اقتصادی کشور کمک کند. عهو توس رشدو 

 شنوآوري پژوه -1-3

 در اطلاعاتی مبهم فضای و محصولات نابابی دلیل به وارده هایزیان کاریپنهان انگیزه کهاین به نظر

 اینکه توجه به با و دارد وجودهای با تغییرات نوآوری بالا زیاد و در شرکت تکنولوژی اتتغییر با صنایع

 یا سود مدیریت سود، کیفیت بر ،صنعت تکنولوژی تغییرات ثیرتأ خصوص در تحقیقی ایران در تاکنون

 صنعت تکنولوژی تغییرات ثیرتأ بررسی نوآوری این پژوهش ،است نگرفته انجام مالی گزارشگری کیفیت

 است. مذکور رابطه بر شرکت نوآوری تغییرات تعدیلگری نقش بررسی نیز و سود کیفیت بر

 پژوهش فرضیاتاهداف و  -1-4

 اهداف  - 1-4-1

توانند می تغییرات تکنولوژی صنعت و نوآوری شرکتهای قبل، با توجه به توضیحات بیان شده در بخش

اثرگذاری تغییرات تقویت در ممکن است و تغییرات نوآوری شرکت  ثیرگذار باشندتأ سود تیفیک بر
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 انیب ریز صورت به قیتحق اهدافبراین اساس ، داشته باشد نقشتکنولوژی صنعت بر کیفیت سود 

 :شوندیم

 ، سود تیفیک بر صنعت یتکنولوژ راتییتغ ریتأث یبررس: اول هدف

 ، سود تیفیک بر شرکت ینوآور راتییتغ ریتأث یبررس: دوم هدف

 .سود تیفیک و صنعت یتکنولوژ راتییتغبین  رابطه بر شرکت ینوآور راتییتغ ریتأث یبررس: سوم هدف

  فرضیات -1-4-2

 شوند:بیان شده و با لحاظ کردن جامعه مورد بررسی، فرضیات به صورت زیر بیان می با توجه به اهداف

 اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکتدر  سود تیفیک بر صنعت یتکنولوژ راتییتغ:  اول هیفرض

  ،دارد یمعنادار ریثأت تهران بهادار

 بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکتدر  سود تیفیک بر شرکت ینوآور راتییتغ :دوم هیفرض

 دارد، یمعنادار ریثأت تهران

-شرکتدر سود  تیفیصنعت و ک یتکنولوژ راتییتغ نیشرکت بر رابطه ب ینوآور راتییسوم: تغ هیفرض

 .دارد یمعنادار ریثأت تهران بهادار اوراق بورس در شده رفتهیپذ یها

 پژوهش روش -1-5

بندی بر مبنای هدف از نوع کاربردی، از لحاظ طبقه بندی بر حســب روش، طبقه این پژوهش از لحاظ  

رویدادی ها پسها، کمی و از لحاظ نحوه گردآوری دادههمبستگی، از لحاظ ماهیت داده-ونیاز نوع رگرسی

  شود.تحقیق استفاده میکاوی اســت و از روش رگرســیون چندمتغیره به منظور بررسی فرضیات و متن

 روش گرد آوري داده ها و ابزار مورد استفاده -6-1

 میتقس بخش  دو بهو اطلاعات تحقیق  و آرشیوی است یاکتابخانه روش به اطلاعات یگردآور روش

 یهاتیسا و هانامهانیپا  ،مقالات ،کتب  از که  است اتیادب و یمبان با مرتبط اطلاعات اول بخش: شوندیم
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غیر مالی  اطلاعات مالی و ،باشندهای آماری تحقیق می یز دادهن دوم بخش و  اندشده یگردآور معتبر

های بورسی و تعداد شرکتو  1تهران از سامانه کدال بورس اوراق بهادار )مرتبط با نوآوری شرکتی(

نیز سایت درگاه و  2از سایت بانک مرکزی تغییرات تکنولوژی صنعتاطلاعات مورد نیاز برای محاسبه 

   Stata 14 داده ها از نرم افزارهای آماری  تحلیل و  آوری شدند. به منظور تجزیهجمع  3ملی آمار ایران

 .کمک گرفته شده است Excelافزار از نرم ،ها و  برخی محاسباتجهت ورود دادهو   Eviews  10 و

 پژوهشقلمرو  -1-7 

ولیدی ت هایشرکت مکانی منظر از مالی شرکتی و مدیریتی،علوم  موضوعی نظر از پژوهش قلمروی این

 شد.بامی 1392-1398دوره  زمانی، نظر از تهران و بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 جامعه آماري و نمونه تحقیق -1-8

ادار تهران های پذیرفته شده در بورس اوراق بهشامل شرکت حاضر جامعه آماری مورد مطالعه در تحقیق

ها را رکتشباشد. قوانین بورس اوراق بهادار تهران، می 1398سال  انیتا پا 1392اسفند سال  29 از

ای مدون در کند تا اطلاعات مالی حسابرسی شده و سایر اطلاعات خود را بر اساس استانداردهملزم می

ای هرکتند لذا اطلاعات بدست آمده از شهای مشخص گزارش کنند و در دسترس عموم قرار دهدوره

قیق به روش انتخاب نمونه تح باشند.آوری و قابلیت اتکای بالایی برخوردار میبورسی، از سهولت گرد

 باشد:حذفی انجام شده و شامل کل جامعه آماری تحقیق به استثنای موارد زیر می

 های غیر تولیدی( های بخش مالی و خدماتی )کلیه شرکتشرکت-1

                                                          زمانی تحقیق وارد بورس شده اند ،هایی که در دوره شرکت- 2

 شود،  اه ختم نمیام اسفند م 30ام یا   29هایی که پایان سال مالی آنها به شرکت-3

                                                 
1        http://www. codal.ir 

2       https://www.cbi.ir 

3       https://amar.org.ir 

http://www..ir/
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 باشد.اطلاعات مورد نیاز آنها ناقص می هایی کهشرکت -4

 

 تعریف واژگان و اصطلاحات -1-9

 ندیفرا ها،فراورده یریپذنیگزیجاهمچون  یگوناگون یهاروش براساس که ییهاشرکت گروه صنعت:

 . اندقرار گرفته گریکدی کنار درسایر تشابهات  و جغرافیایی یهامحدوده و دیتول

 .های تولید اشاره داردابزار و روش به کار رفته دربه دانش  تكنولوژي:

 وبهبود ارائه کالاها  ای دیخدمات جد وکالاها  یکه منجر به معرف ییهادهیا یعمل یاجرا : ينوآور

  .شودیخدمات م

 .اشاره دارد واقعـی عایـدات انعکـاس در شـده سـودگـزارش توانـایی بـه : سـود کیفیت

شود. برد ،گفته میمی الؤس زیر را سود کیفیت که مدیران سوی از سود دستکاریبه  : سود مدیریت

ها کند زیانهای مدیریت سود است که مدیریت با اعمال آن سعی میاز جمله روش سود:هموارسازي 

یا سودهای کم برخی دوره ها را با سودهای منتقل شده از دوره های قبل تغییر داده و سری زمانی سود 

 را هموار و با کیفیت نشان دهد.

اهمیت )اعم از اطلاعات مالی و غیرمالی( به عدم حذف و پنهانکاری اطلاعات مفید و با  :ءکیفیت افشا

که بخشی از اطلاعات با اهمیت در در گزارشات منتشر شده از سوی شرکت اشاره دارد. درصورتی

هایی نظیر مدیریت سود حذف شود، کیفیت افشاء پایین آمده و عدم گذار، به شیوهگیری سرمایهتصمیم

 ن احتمال دارد کیفیت سود کاهش یابد.دهد، همچنیگذار رخ میتقارن اطلاعاتی سرمایه

 به نتیجهاشاره داشته و در  عملیات از حاصل وجوه و حسابداری سود بین تفاوت به :تعهدي اقلام

  استهلاک و الوصول مشکوک مطالبات هزینه مانند شودایجاد می تعهدی حسابداری رویکرد کارگیری
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 فتـارر از ثرمتأ است ممکن وجودشان که تعهدی اقـلام  از بخشی (:اختیاري)غیرعادي تعهدي اقلام

 اجازه یریتمد به اقلام این که آنجا از. دنگرد سود اتکای قابلیت کاهش موجب و بوده طلبانـه فرصـت

 .باشندمی ینپای سود کیفیت عامل و سود مدیریت از معیاری عنوان به کند، دستکاری را سود تا هندد می

 یاسـتانداردها براساس وجودشان که تعهدی اقـلام از بخشی (:غیراختیاري)عادي تعهدي اقلام

 تـأثیر تحـت و پوشیچشم قابل غیر مدیریت، اختیـارات از خـارج تقریباً و لازم بوده حسـابداری

 .هستند شرکت اقتصادی رویدادهای

 .دارد اشاره آتی نقدی هایجریان به تعهدی اقلام تبدیل قابلیت به :تعهدي اقلام کیفیت

 ارایید آن ارزش در کاهش بایستمی شود فرسوده و مستهلک ثابت دارایی مصرف، با اگر : استهلاک

 .شود کسر دارایی از استهلاک هزینه عنوان تحت مصرف دوره هر

 راارزش کسب و کار ا رند امحضور فیزیکی نداکه های بلندمدت دارایی ی ازنوعبه  :نامشهود اقلام

ایجاد لاق خمانند یک طرح که با ذهن  شامل مالکیت معنوی )اثریو ، اشاره دارد دهندافزایش می

 ( و سرقفلیعلائم تجاری، ثبت اختراع همچون  توانند آن را کپی کنندها نمیو سایر شرکتشود می

 باشد.می)معیاری از ارزش نام تجاری مانند حسن شهرت و مشتریان وفادار شرکت( 

  .است تولید عوامل و امکانات از سودمند و اثربخش استفاده مفهوم به :تولید کارایی

 زمان فرایند، با بر حاکم احتمال و قوانین است آماری تعادل در فرایند که دارد این بر دلالت : 1پایایی 

 باشند.می ثابت زمان طول در میانگین و واریانس و کندنمی تغییر

 

 

                                                 
1     stationary 
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 ساختار پژوهش-1-10

 باشد:فصل به شرح زیر می 5 ملتحقیق حاضر شا 

جامعه و نمونه موضوع، اهداف و فرضیات،  فصل اول شامل کلیات تحقیق از جمله بیان مسأله، اهمیت

 باشد.میتحقیق واژگان  تعریف برخی، جنبه جدید بودن و ها، ابزار گردآوری داده آماری، روش تحقیق

های ها و روشموضوع ، پیشینه تحقیق و انواع مدلفصل دوم شامل مبانی نظری به کار رفته در ادبیات  -

 باشد. مرتبط با محاسبه متغیرهای اصلی تحقیق می

 شوند.معرفی میتحقیق های آماری متغیرها و روش محاسبه، نحوه نمونه گیریدر فصل سوم -

 د.گردها ارائه میها و آزمون فرضیهچهارم نتایج نمونه گیری، تجزیه و تحلیل داده در فصل-

 شوند.ها و پیشنهادات تحقیق بیان میدر فصل پنجم ضمن مرور نتایج بدست آمده، محدودیت -
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 دوم فصل

 تحقیق ادبیات   و  نظری  مبا نی
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 فصل دوم 

 مبانی نظری و ادبیات تحقیق

 مقدمه 

ها، به حرکت انداختن مؤثر مین مالی شرکتبازاری سازمان یافته در تسهیل تأ بازار بورس به عنوان

این امر  ،توسعه اقتصاد هر کشور نقش مهمی دارددر ها، تخصیص بهینه منابع و به طور کلی سرمایه

ه سایر بازارها برخوردار تری نسبت بیشتر بوده و از قوانین سختگیرانهاین بازار ب باعث شده توجهات بر

محدود کننده تلاش کنند به شفافیت اطلاعاتی و  ها با وضع قوانین و شرایطکه دولتطوریباشد به

 کارایی هرچه بیشتر این بازار کمک نمایند. 

 اگر به بیان دیگر ،ها شفاف و مؤید عملیات واقعی باشداطلاعات ارایه شده از سوی شرکتکه درصورتی  

فعالیتهای با ارزش  های راکد و تخصیص آن بهجذب سرمایه ،افشای اطلاعات به درستی صورت گیرد

تر انجام شده و موجب افزایش کارایی بازار سرمایه و رشد و توسعه اقتصاد ، به طور اصولیافزوده بیشتر

ای برای ها پایین باشد، وسیلهده توسط شرکتکه کیفیت اطلاعات ارایه ششود، برعکس درصورتیمی

  ور است. ها، ناکارایی بازار سرمایه و تنزل اقتصاد کشفرار سرمایه

تاکنون اثرات عوامل زیادی همچون عدم اطینان محیطی، رقابت، حاکمیت شرکتی و...بر کیفیت   

ثیر تغییرات تکنولوژی سود بررسی شده است اما درخصوص تأگزارشگری مالی، کیفیت افشاء یا کیفیت 

فصل  این ،است ای صورت نگرفتهموارد ذکر شده هنوز چندان مطالعهصنعت و نوآوری شرکت بر کیفیت 

ی ها از جمله تغییرات تکنولوژی صنعت و نوآوری شرکتگذار بر عملکرد شرکتبه عناصر محیطی تأثیر

عنوان شاخصی از مطلوبیت و کیفیت اطلاعات مالی ارایه شده توسط پرداخته و کیفیت سود را به

 . اده استها مورد توجه و بررسی قرار دشرکت
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 هابر شرکت ثیرگذارعناصر محیطی تأ -2-1

محیط به شرایطی  .دارد وجود رابطه سازمان سود و محیطی تغییرات بین که است داده نشان تحقیقات

ارد، مطلوب یا نامطلوب، گذشود و هر چیزی که بر عملیات تأثیر میکه در آن یک فعالیت خاص انجام می

اقدام بدنه مدیریت، تحت تأثیر شود. محیط شرکت همیشه پویا و در حال تغییر است و هر اطلاق می

ساختار و مکانیسم حاکمیت  توان بهها میگیرد. از جمله عناصر مربوط به محیط داخل شرکتآن قرار می

، ساختار مالی، توانمندی نوآوری سن شرکت،و اندازه جمله اندازه و استقلال هیئت مدیره(،  از شرکتی )

توان ها میجمله عوامل خارجی در محیط شرکت از و اشاره کردو فرهنگ سازمانی  نیروی انسانی

فضای رقابت  منابع مالی خارج شرکت، رقبا و مین کنندگان وها و قوانین حاکم بر شرکت، تأ استاندارد

سیاسی،  عوامل از هم با مرتبط کامل وای مجموعه تردر سطحی وسیع حاکم بر صنعت شرکت و

 . (1،2020)حسابا  بردرا نام  اقتصادی، اجتماعی و تکنولوژی 

 

 یط رقابتی مح-2-2

-اصطلاح رقابت .گیری محیط رقابتی نقش بسیار مهمی داردها در شکلساختار صنعت و ویژگی بنگاه

سوددهی، رشد ارزش افزوده و ماندن در صحنه  و توانایی افزایش سهم بازاریا توان رقابت به  پذیری

این باور وجود دارد که رقابت سبب کاهش  شاره دارد،رقابت عادلانه و بین المللی برای یک دوره طولانی ا

وری و هها با وجود شرایط رقابتی مجبورند برای بقای خود با بهرکساد در بازار خواهد شد و شرکت

ی نوآوری و ابداع ه دهند، به عبارت دیگر رقابت را به مثابه محرکی براکارایی بالاتری به فعالیت ادام

مشکی میاوقی و  ؛1400جوادی،) اقتصادی جامعه بیانجامده توسع تواند به پویایی ودانند که میمی

 .(2،2003؛ ابرین1394دلیریان، 

                                                 
1   Hassabo 

2   O'Brien  
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عملکرد  مهمی برثیر تواند تأهای موجود در یک صنعت میابتی و شدت رقابت میان شرکتمحیط رق  

های نوین تکنولوژیدر بازارهای رقابتی، شرکت ها ملزم به کسب دانش و ، امروزه ها داشته باشدسازمان

 ملیبه عا تکنولوژی، از این حیث هستندبراساس انتخاب خود  محصولات جدید تولیدو  محیط بیرونیاز 

آن به و نیروی انسانی  و همراه با شرکت مهم برای دستیابی به موفقیت در کسب و کارها تبدیل شده

   (.  1،2016؛ بلاتان و همکاران1397)حسینی و همکاران،باشدمطرح میپذیری منابع رقابتعنوان 

 عدم اطمینان محیطی -3-2

عدم اطمینان محیطی نتیجه غیرقابل  بالاست، اطمینان عدم به مربوط محیطی شرایط ترینپرچالش

(، به عنوان نرخ 2011)2و با توجه به حبیب و همکارانمحیط است  بینی بودن تغییرات آیندهپیش

شود. عدم اطمینان محیطی ادراک شده با توجه به ها تعریف میتغییرپذیری در محیط خارجی سازمان

منابع ، ظره در تقاضای مشتریان، اقدامات رقبا( شامل مواردی همچون تغییرات غیرمنت2003)3الداهیات 

شود. پژوهشگران حوزه نوآوری معتقدند بین عدم اطمینان شرایط اقتصادی و تکنولوژیکی می ،عرضه

زیرا  های نامطمئن رابطه مثبت وجود داردمحیطی ادراک شده و پذیرش نوآوری مخصوصاً در محیط

؛ 1987،  4ازمود داوم و توسعه فعالیت هستند )کوان ودنبال تهها از طریق پذیرش نوآوری بسازمان

 .(1396پور و غنجعلی پور گوشکی،نظری

عدم اطمینان بالا مشاهده  دارند کار و سر غیرمنتظره و تغییرات نو هایتکنولوژی با که هاییدر شرکت  

 در. گذاردمی تأثیر مدیران پذیریریسک بر صنعت عدم اطمینان و ناپایداری ،در این شرایط ،شودمی

 باید باثبات درصنایع همکارانشان با مقایسه در هاعالی شرکت مدیران است، شدید ثباتیبی که صنایعی

کنند این مدیران فرصتهای استراتژیکی برای مقابله با شرایط  اداره را آن و بپذیرند ریسک بیشتری مقدار

                                                 
1    Bolatan et al. 

2    Habib et al 

3    Al-Dahiyat 

4    Kwon & Zmud 
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؛ کارمیر و  1988، 1رابینسون است )پیرس ودارند که یکی از این فرصتها، مدیریت سود  متلاطم

 (.2013،  2همکاران

 صنعت تكنولوژي تغییرات-2-4

دارد و شامل  اشاره تولید هایروش و ابزار در رفته کار به دانش مجموع به کلاسیک مفهومدر  تکنولوژی

تکنولوژی در واقع امروزه منظور از  باشد.های تولید می، طرحی از کار و روشماشین آلات و تجهیزات

 و دانش تجهیزات، ابزارها، از ای مجموعه به تعریف، است که براساس 3تکنولوژی اطلاعات و ارتباطات

شود، اطلاق می استفاده اطلاعات انتقال و پردازش سازی، ذخیـــــره گردآوری، در آنها از که مهارتها

-پیشرفت باشد، داشته مختلف صنایع بر بزرگی بسیار اثر تواندمی تکنولوژیک بخش در تغییرات. شودمی

 رقبا، کنندگان، توزیع اولیه، مواد کنندگان تامین بازارها، خدمات، محصولات، بر توانندمی فنی های

 رقابتی هایمزیت ها برای شرکت بگذارند و شدید اثرات ،بازاریابی هایروش و تولید فرایندهای مشتریان،

 در تقریباً .باشند قدرتمندتر کنونی رقابتی هایمزیت ازها این مزیت بسا چه که آورند بوجود جدیدی

 بر عوامل این که اثراتی باید لذا است تکنولوژی مطرح به مربوط مسایل شودمی اتخاذ که تصمیمی هر

   (. 1989 برتز و همکاران،ا؛ ر 1997، 4جونز) گیرد قرار ارزیابی مورد دارند هاعملکرد شرکت

 از وانتمی را رشد بر تکنولوژی ثیرتأ به عنوان یک عامل در الگوهای رشد مطرح است، تکنولوژی  

 : کرد بررسی زیر صورت به مختلف هایجنبه

 سرمایه وریبهره افزایش آن نتیجه یافته که تجسم سرمایه ای کالاهای قالب در تکنولوژی ثیر)الف( تأ

 تولید در شاغل انسانی نیروی کارایی کار که نیروی وریبهره افزایش قالب در تکنولوژی ثیرتأ است، )ب(

 یافته، نیروی تجسم سرمایه شامل ، کل وریبهره افزایش قالب در تکنولوژی ثیرتأ )ج( دهد،می را افزایش

                                                 
1    Pearce & Robinson 

2    Cormier et al 

3    Information & Communication Technology (ICT) 

4    Jones  
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 و دانش افزایش باعث و بوده ایتوسعه فعالیتهای و تحقیقات ابزار تکنولوژی مفهوم این در که ،... و کار

 هیکس خنثی تکنولوژی عنوان به آن از و شودمی اختراعات و نوآوری کار، فیزیکی، نیروی سرمایه توسعه

 .  (1387محمودزاده، و کمیجانی)شود می یاد

وری صنعتی (، بسیاری از  مطالعات  تجربی که به  عملکرد  بهره1396با توجه به صوفی مجیدپور )  

با رویکردهای مختلف همچون  ،وری کل عوامل تولید و منابع رشد آنبهرهتوجه دارند با استفاده از برآورد 

اند، اما  در تحقیقات به برآورد تغییر تکنولوژی پرداخته 1تکنیک تحلیل پوششی داده ها توابع تولید و

تر برای اندازه گیری تغییرات های سادهدیگر  که بیشتر مربوط به علوم اجتماعی و مالی هستند از روش

( از لگاریتم تعداد ثبت اختراع ثبت شده در سازمان 2016) 2 نولوژی بهره جستند به عنوان مثال منیفتک

ا سنجیدند ( بر حسب میزان واردات فناوری آن ر2007) 3مالکیت معنوی استفاده کرد،  کنته  و ویوارلی

های همکاری، توافقنامه های فناورانه مانند( آن را برحسب فعالیت2017)4و ویلامیزار و همکاران

های تحقیق و توسعه، وجود مدیریت ای برای بهبود محصولات، فعالیتهدستیابی به کالاهای سرمای

های محصول ها، طرحی از فعالیتهای نوآورانه، قرارداد برای کشف فناوری، شاخصهفناوری یا کمیته

کنندگان تکنولوژیک با مشتریان، رقبا، تأمینی های تغییرات تکنولوژیکی، همکارنوآوری، ارزیابی دیدگاه

 گیری کردند.اندازه ،و دانشگاه ها، مشارکت در تحقیقات، برنامه ها و ثبت اختراعات

 وري کل عوامل تولیدتغییرات تكنولوژي با برآورد بهرهتخمین  -1-4-2

 سرمایه و..( و کار نهاده مجموعه عوامل تولید) به خالص ستاده نسبت از تولید، عوامل کل وریبهره

 خریداری خدمات و مواد به دست آمده پس از کسر کل ستاده خالص، ستاده از منظور. آیدمی بدست

ستاده ها و نهاده ها هم براساس مقادیر جاری  گویند.است که به اصطلاح به آن ارزش افزوده می شده

                                                 
1    Data envelopment analysis (DEA) 

2    Mnif 

3    Conte   & Vivarelli 

4    Villamizar et al.    

https://link.springer.com/article/10.1007/s40821-016-0051-7#auth-Marco-Vivarelli
https://link.springer.com/article/10.1007/s40821-016-0051-7#auth-Marco-Vivarelli
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ه به قیمت ثابت سال پایه، استفاده و واقعی خود قابل بیان هستند و هم براساس مقادیر پولی تعدیل شد

وری ه و تنها تغییرات فیزیکی در بهرهشود اثر تورم بر قیمتها حذف شداز قیمت تعدیل شده باعث می

  ( .1396مؤثر باشد )صوفی مجیدپور ،

 مرزی هایمرزی تصادفی تولید است. مدل مدل تولید، عوامل کل وریهای بررسی بهرهاز جمله روش  

 تولید تابع تبعی گیری نیاز به انتخاب فرمهای نیمه پارامتریک محسوب شده و جهت اندازهمدلاز دسته 

 نوع دو به و ، داشته2و تابع غیرخطی ترانسلوگ 1داگلاس-)یا تابع هزینه( همچون تابع خطی کاب

های مدلدر  که است این هااین نوع مدل متمایزکننده ویژگی شوند. ازجملهمی تقسیم قطعی و تصادفی

ملاک  متوسط نقاطاما در رگرسیون  شودگرفته می نظر در تابع برازش در سرحد و مرزی نقاط مرزی

 باشدمی 5قطعی مرزی مدل نام به (1968) 4چو و گنریآ و (1957) 3فارل از مرزی مدل نخستین .است

نوع  شود.نمی گرفته نظر در نویزی هیچ و است ناکارایی دلیل به خطاها تمام که شودمی و در آن فرض

 7( و میوسن و ون دن بروک1977)6 لاول ، تیاشم گنر،یآ معرفی شده از یتصادف یمرز مدل ،دیگر

قطعی  یمرزمدل تر از واقع بینانهبه دلیل تقسیم خطاها در آن به تصادفی و ناکارایی،  کهاست  (1977)

ازای هر ه برا مقدار کل محصول تولید شده ، 8 متوسط حد زیادی مطابق با تعریف تابع تولید بوده و تا

 (. 1997، 9همکاران)باتز و  سنجدمیواحد از عوامل تولید 

اکارایی ندر دنیایی بدون خطا و  i جهت درک ماهیت مسئله مرز تصادفی فرض کنید شرکت تولیدکننده  

 ، تابع تولید زیر را دارد:   t در زمان

                                                 
1    Cobb–Douglas 

2    translog 

3    Farrell 

4    Aigner and Chu 

5    deterministic frontier analysis 

6    Aigner, Schmidt &Lovell  

7    Meeusen & van den Broeck  

8    average production function 

9    Battese et al. 
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(1-2) ), βit= f(z itY 

 بالقوه طور به ناکارایی از ای درجه دلیل به شرکت هر که است این مرزی تحلیل اساسی مفهوم یک

  :کندمی تغییر زیر صورت به تولید تابع اساس براین کندمی تولید است ممکن آنچه از کمتر

(2-2) Yit = f(zit, β)ξit 

 شرکت شدبا itξ   =1  اگر  است [1 ،0) بازه دربوده و  t زمان در i شرکت ییکارا سطح itξ  در آن که

 .است β, it(zf(د یتول تابع در افتهی تجسم یفناور با نهیبه یخروج به یابیدست حال در

  β, it(zf(با توجه به فناوری تجسم یافته در تابع تولید  itzاست شرکت از نهاده های  itξ  >1که  زمانی 

درجه  )it Y <0شود)یعنی فرض می کاملاً مثبت که خروجی تولیدجاییاز آن .کندحداکثر استفاده را نمی

  ( . itξ  <0 یعنی )شود رایی فنی نیز کاملاً مثبت فرض میکا

قرار دارد مدل مرزی  )itv( تصادفی و خطاهای هابا افزودن این فرض که خروجی تولید در معرض شوک

 یابد:می تغییر ( به صورت مدل مرزی تصادفی زیر2-2قطعی در تابع تولید )

(3-2) Yit = f(zit, β)ξit exp(vit) 

ناکارایی تعریف  باوجود دارد و نهاده تولید  k با فرض اینکه و( 3-2تبدیل لگاریتمی در تابع تولید)با   

) itu(   به صورت)itξln( −=  itu  یابد: مدل مرزی تصادفی به صورت مدل بهینه زیر قابلیت آزمون می 

(4-2) 
0

1

 ( ) ( ) 
k

it j ji t it it

j

ln Y ln z v u 


     

 

 ( این فرض که سطح4-2در مدل ) itu  ≤0 از تابع تولید کم شده است با وضع محدودیت ituچون 

به طور متقارن   itv   فرض مدل این است کهشود )پیشقرار گیرد، برقرار می (1،0 [در بازه  itξ کارایی

    است(. دارای توزیع قرار گرفته در ناحیه مثبت  itu توزیع شده است و
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 خنثی تکنولوژی تغییرات تصادفی مرزی مدل در زمان متغیر ( وجود1995)1وئلیک و با توجه به باتز

( و سپس 4-2های تولید مدل )براین اساس با افزودن متغیر زمان در نهاده ،گیردمی بر در را هیکس

  گیری است.زمان، تغییرات تکنولوژی تولید قابل اندازه گیری از تابع تولید نسبت بهمشتق

که مدل مرزی تصادفی با فرم تابع تولید ترانسلوگ تخمین زده شود امکان محاسبه تغییرات درصورتی  

 جدید اشکال تعریف و کشف به مربوط تحقیقات زمینه تکنولوژی صنعت وجود دارد. تابع ترانسلوگ در

معرفی  دوم مرتبه 3تیلور سری با 2کشش جانشینی ثابت تولید تابع تقریب و تولید توابع پذیر انعطاف

با داشتن تعداد کافی از پارامترها، خود  به دلیل فرم انعطاف پذیر که است این این تابع مزایای از .شد

توان به جمله محدودیتهای این تابع می و از کندهیچگونه محدودیتی بر ساختار تولید اعمال نمی

  .(2011، 5ضرب متغیرها اشاره کرد )پاولسکوحاصل و زیاد در مدل به دلیل وجود مجذور 4همخطی

 همبسته بسیار ها ورودی که شود می پدیدار زمانی تصادفی یمرزمدل  تحلیل کاربرد در مشکل  

اثرات . شودمی برآوردها در دادن دقت دست از به منجر و شودمی ناشی همخطی آن از که هستند

( ب) باشد، دشواری کار تواند می مستقل متغیر هر عبارتند از: )الف( جداسازی اثرات فردیهمخطی 

 نباشند، دارمعنی آماری نظر از پارامترها شودکه باعث می بزرگ های تخمینیواریانس در دقت کاهش

 مشکلاتد( ) و باشند داشته غیرممکن مقادیر و های نادرست نشانه توانندمی تخمینی ضرایب ج()

 ناچیز، ظاهر به متغیر یک حذف با مشاهدات، در کوچک تغییرات که معنا این به وجود دارد ثباتیبی

 .(7،1984؛ فامبی و همکاران6،1980)بلسلی و همکاران کند ایجاد هاتخمین در بزرگی تغییرات تواندمی

                                                 
1     Battese & Coelli  

2     constant elasticity of substitution (CES) 

3     Taylor Series 

4     collinearity 

5     Pavelescu  

6     Belsley et al. 

7     Fomby et al. 

https://econpapers.repec.org/RAS/ppa455.htm
https://econpapers.repec.org/RAS/ppa455.htm
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 تصادفی، مسئله مرزی تحلیل و تجزیه مورد در ادبیات از زیادی حجم رغم مشکل همخطی،علی  

 و فیلیپینی مثال، عنوان به. کننداستفاده می غیرآماری حلراه یک از یا دانندمی اهمیتبی را همخطی

 منظور به است زیاد بسیار هاورودی سایر با هاهمبستگی آن که را هاییورودی( 2008)1همکاران

 قربانی مؤلفه را پذیرانعطاف عملکردی هایفرم مزایای برخی نیز کنند،می حذف همخطی از جلوگیری

 .(1720، 2گالن کنند )کاستانو وبودن می قطعی

از  شودهای ناپارامتریک جهت تخمین مدل مرزی استفاده از روشاست در تحقیقات اخیر سعی شده    

ناکس و  (،2004)4باشد که در تحقیقات برنینی و همکارانمی 3ها، رگرسیون چندکیجمله این روش

( مورد 2015) 8همکاران ( و کامبهاکار و2010)7بهر (،2008) 6(، لیو و همکاران2007) 5همکاران

( از تخمین جزء 2015همکاران) در این تحقیقات با توجه به کامبهاکار و ،استفاده قرار گرفته است

 (.    9،2019ناکارایی صرف نظر شده است )جرادی و همکاران

                                                 
1      Filippini et al. 

2      Castaño & Gallón   

3      quantile regression 

4      Bernini  et al. 

5      Knox et al. 

6      Liu et al. 

7      Behr 

8      Kumbhakar et al. 

9      Jradi et al.   
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 نوآوري شرکتی-5-2

( تغییرات 2005)1مفهمومی چند بعدی است که طبق تعریف سازمان همکاری و توسعه اقتصادینوآوری 

 هایحوزه که در خدمتی یا گیرد، در واقع هر کالاو تازگی در محصول، فرایند، بازاریابی یا سازمان را بر می

شود. می محسوب نوآور کند، ایجاد درآمدزایی و مطرح شده بار اولین برای حوزه ها سایر یا تکنولوژی

شرکتی و به صورت ( در بستری فرا2009) 2ای است که با توجه به زیگیاریساهمیت نوآوری به اندازه

 ( .1397، بشارتی کلایه و همکارانگیرد )المللی نیز مورد بررسی قرار میملی و بین

 ایجاد قابلیتهای منحصر و مهارت یابه کاربرد جدید دانش، ایده، روش ( 2013) شاهین و عباس زاده  

( نوآوری 2201) 3هال و واگنردر نگاه ، گویندفرد و اهرمهای جدید برای رقابت سازمانی نوآوری می به

باشد و همانند یک محرک کسب و کار است که همزمان عملکرد را بهبود داده و منبع مزیت رقابتی می

مع، تکیه بر نوآوری منجر به رقابت زیاد بین جوا( در شرایطی با 2017) 4 به اعتقاد گرسو و همکاران

 .  (1397وری و بهبود وضعیت اقتصادی خواهد شد )اصلاحچی و شیرویه زاد،بهره

های کوچک و تدریجی در محصولات، پیشرفت گویندمی 5که به آنها نوآوری تدریجیها بیشتر نوآوری   

توانند آن ها میاما برخی از نوآوری ،هستندبهینه سازی وضع موجود  فرآیندها و خدمات در راستای

فرآیندها  تغییرات اساسی در محصولات،های تجاری پیشگام باشند که دسته از اختراعات تکنیکی یا مدل

)ماکلانه  گویندمی 6کنند که به آنها نوآوری بنیادیصنایع ایجاد ها و روند سود سازی و خدمات شرکت

 (. 8،2015 همکارانآدامز و ؛ 2017، 7کگادو ما

                                                 
1     OECD 

2     Zygiaris 

3     Hall & Wagner 

4     Greco et al. 

5     incremental innovation 

6     radical innovation  

7     Makelane & mathekga  

8     Adams et al. 
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فرآیند در نـوآوری  ،دنباشمی یو نوآوری محصول یشـامل نوآوری فرایندها در شرکت نـوآوریانواع   

توسعه محصولات جدید و  شاملمحصول در  نوآوری و های جدید تولید کالاها و خدمات روش شامل

تواند اولین بار و خدمات است. یک محصول جدید برای شرکت می هابهبود محصولات فعلی اعم از کالا

قبلاً در صنعت موجود  به بازار ارائه شده باشد و برای صنعت جدید باشد یا ممکن است محصولی باشد که

 .  (2،2010همکاران ؛ لائو و 1،2004بوده ولی در آن شرکت خاص اینطور نباشد )کورمیکن و اسلیون

: )الف( معیارهای دستهتوان در سه اند را میمعرفی شده یی بررسی نوآوری شرکتمعیارهایی که برا  

شامل تعداد حق اختراعات ثبت شده و تعداد اعلامیه محصولات جدید، )ب(معیارهای وری از نوآوری بهره

گذاری در کیفیت نوآوری شامل تعداد استنادات به حق اختراع ثبت شده و )ج( معیارهای پیامد سرمایه

3نیوتوبیک اریمع ماندهیو توسعه و باق قیتحق نهیشامل هز یشرکت ینوآور ، (شرکت)شاخصی از ارزش  

 .(2018 ،6همکاران ؛ لوبو و5،2003هاگدورن و کلودت ؛1983، 4)اسچومپتر طبقه بندی کرد

و مجوز نوآوری فنی برای برای فروش محصول جدید اعلامیه هایی همچون شاخصه در تحقیقات معمولاً 

های جدید جهت بهبود محصول و محصولات شرکت را معیارهایی از نوآوری محصول و ساخت دستگاه

برنامه های آموزشی جهت بهبود مهارتهای نوآوری و فنی کارکنان را معیارهایی از نوآوری فرایند ذکر 

 ( .2003، هاگدورن و کلودت و 2019،  7کنند )ولالج و فرناندزمی

  اگرچه برخی مطالعات از حق اختراع )نوری و همکاران8، 2017 ( و هزینه تحقیق و توسعه )لوف و 

نبوی9، 2016؛ نوری و همکاران، 2017( جهت اندازه گیری نوآوری استفاده کردهاند اما این دو شاخص 

                                                 
1     Cormican & O'Sullivan 

2     Lau et al.  

3     Tobin's Q 

4     Schumpeter 

5     Hagedoorn & Cloodt 

6     Lobo et al. 

7     Wellalage & Fernandez 

8     Noori et al. 

9      Lööf & Nabavi 
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های کوچک و متوسط، معیارهای دیگر شوند و برای شرکتهای بزرگ بیشتر یافت میمعمولاً در شرکت

 مناسبتر میباشند )کیجکیسوات و فوانسان1 ،2020(.                                                            

 کیفیت سود شرکت -6-2

عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و استفاده کنندگان ، کیفیت سوداین باور وجود دارد که با افزایش 

اصطلاح کیفیت سود به عنوان یکی از معیارهای کیفیت گزارشگری مالی  .یابدصورتهای مالی کاهش می

 90در اوایل دهه ، دنیا مهم هایشرکت ورشکستگی در بازارهای بزرگ و مالی هایبحران دنبال به

 سـود گـزارش توانـاییه و منظور از آن توسط کارگزاران بورس و تحلیلگران مالی مطرح شد ،میلادی

 (.1392مهرانی و همکاران، ؛2001 ،2باشمن و اسمیتاست )  واقعـی عایـدات انعکـاس در شـده

ای هکه سود خالص گزارش شده در صورت بود استدلالدر واقع معرفی کیفیت سود بر اساس این   

داری، تعیین به دلیل محدودیت ذاتی در حساباست، ها یکی از معیارهای ارزیابی عملکرد شرکتکه مالی 

هتری از کیفیت سود نگرش ب گیریو با اندازه های اقتصادی نیستلکرد واقعی بنگاهکننده نحوه عم

د همراه با کیفیت سود اصطلاح دیگری تحت عنوان مدیریت سود مورآید. وضعیت شرکت بدست می

متر یا کها در توجه قرار گرفت که منظور از آن دستکاری در سود گزارش شده و دخالت مدیران شرکت

 (.1398 ؛ ظفری و همکاران،1397باشد )کاظمی علوم و همکاران، واقع نشان دادن سود میبیشتر از 

عنوان مثال فرانسیس و  به گیری کیفیت سود وجود نداردکرد کلی پذیرفته شده برای اندازهروی  

شامل  ) بازار یها بر داده یمبتن یارهایمع یسود را به دو گروه کل تیفیک یارهایمع (2004همکاران)

اطلاعات بر  یمبتن یارهایو مع ، به هنگام بودن، محافظه کاری( ارتباط ارزشی سود مربوط بودن یا

یا بدون تغییر  بینی و هموارسود، قابلیت پیشیا ثبات ی )شامل کیفیت اقلام تعهدی، پایداری حسابدار

                                                 
1     Kijkasiwat & Phuensane 

2     Bushman & Smith 



26 
 

 یارهایمع :سرفصل 4را در قالب  ارهایمع نیا (2003) 1نسنتیو و و اسچیپر اندکرده میتقس سود( بودن

یا  و هموارسازی  سودبینی ، قابلیت پیشسود د )شامل پایداریسو یزمان یسر اتیمرتبط با خصوص

نسبت  ی )شاملو اقلام تعهد ینقد یهاانیجر سود، نیبرگرفته از رابطه ب یارهایمعسود(؛ تغییرپذیری 

 یارهایمع ؛ی(اقلام تعهد تیفیک ی،در کل اقلام تعهد رییتغ ،به سود اتیحاصل از عمل ینقد یهاانیجر

ه موقع ، بارتباط ارزشی سود  ی،نیبشیپ قابلیت ی )شاملاطلاعات حسابدار یفیک اتیمرتبط با خصوص

مرتبط با  یارهایمع ( وسهیمقا تیقابل، دییأت تیقابل ی،طرفیب ،ارائه صادقانه ی،کار محافظه ،بودن

اند بندی کردهتقسیم)شامل براوردها و قضاوتها و دستکاری براوردها و قضاوتها( ییاجرا ماتیتصم

                        (.  1392زاده ،غنی ؛ دستگیر و1392)صفرزاده،

لام تعهدی به اق .باشدهای ارزیابی کیفیت سود براساس معیار اقلام تعهدی مییکی از رایجترین شیوه  

قد به زمان نها یا انتقال وجه موجب به تعویق افتادن ثبت درآمدها و هزینه شود کهاقلامی گفته می

جوه نقد وو جریان  یتفاوت بین سود حسابداربه ( 1991جونز)طبق تعریف  ادبیــات در .شونددیگر می

 قلام تعهدیا: است نـوع قابل تفکیک دو بـه . اقلام تعهدیشودگفته میحاصل از عملیات، اقلام تعهدی 

  غیراختیـاری ســود است و اقـلام  تعهـدی بـرای مــدیریت مناسـبی غیرعـادی که ابـزار اختیاری یـا

 مکاران،؛ نیکومرام و ه1394)مشکی میاوقی و دلیریان، عـادی که مدیریت کنترلی بر آن ندارد یـا

1388).  

 ی( نشـان دادنـد کـه هرچقـدر طیـف اقـلام تعهـد2003) 3( و ریچاردسون2002) 2 و و دیچواچید  

این کاهش  یابدیکیفیت سود کاهش مکیفیت اقلام تعهدی و به تبع آن بالا باشد،  یبه صورت غیرعاد

                                                 
1      Schipper & Vincent 

2      Dechow & Dichev 

3      Richardson 
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توانیم از اقلام ینم حالت این درو  است یخطا در فرایند برآورد اقلام تعهد کیفیت سود به دلیل وجـود

 . (1392)مهرانی و زارع زادگان، بیابیم اثری ینقد آت یهااندر جری یغیرعاد یتعهد

 

 هاي محاسبه کیفیت سود براساس کیفیت اقلام تعهديروش-1-6-2

در  مدیریت  تواند نشانه دستکاریتعهدی می اقلام کل در ( تغییر2003و وینسنت ) پریاسچبا توجه به 

دلیل اهمیت روش بررسی کیفیت اقلام  سود گزارش شده و معیاری معکوس از کیفیت سود باشد، به

 شود: های بررسی این معیار اشاره میتعهدی در این تحقیق، در ادامه به تعدادی از مهمترین مدل

مقدار کیفیت اقلام تعهدی بوده و براساس آن  هاینخستین مدل این مدل از (:1991) مدل جونز- 

کیفیت سود  پایین بودن کیفیت اقلام تعهدی و معیاری از ،اقلام تعهدی برآورد بزرگ خطایمثبت 

 شود:این مدل به صورت زیر بیان می ،باشدیم
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  t در سال i =کل اقلام تعهدی شرکت i,tTC    که در آن:

  i,tERRN = سود عملیاتی شرکت i در سال t  

  i,tCFO = های نقد عملیاتی شرکتجریان i سال در t 

t,iREV∆ =  عملیاتی( شرکت  تغییرات فروش )درآمد i 1 هایسال بین-t  وt  

i,tNPPE = ،شرکت( های ثابت مشهود)دارایی تجهیزات و ماشــین آلات اموال   i در پایان سال t  پس

 هزینه استهلاک  از کسر

 1-i,tA = ارزش دفتری داراییهای آخر دوره شرکت   i 1 در سال-t  

file:///C:/Users/azadeh/AppData/Roaming/eraeeeb/كيفيت%20سود/like/ثقفی95.pdf
file:///C:/Users/azadeh/AppData/Roaming/eraeeeb/كيفيت%20سود/like/ثقفی95.pdf
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i,te = باقیمانده مدل و خطای برآورد کل اقلام تعهدی شرکت   i  در پایان سالt .  

تواند از طریق می فروشکه استدلال  با این (:1995) همكاران و تعدیل شده جونز از دیچاو مدل-

( به اصلاح متغیر 1995) همکاران و دیچاو دریافتنی مـدیریت شـود یهاحسابنشان دادن  بیشتر

آنها همچنین اثرات استهلاک را از مدل حذف  ،جونز اقدام کردند توضیحی تغییرات فروش در مدل

در باقیمانده ، وجود دارد یمحاسبه مجموع اقلام تعهـد استهلاکی که درکردند چرا که معتقد بودند 

1و همکاران تئو دسترس نباشد ) مدل ممکن است در
 ،1998.) 

 شود:مدل تعدیل شده جونز به صورت زیر بیان می
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 که در آن:  

t,iREC∆ =  تغییرات حسابهای دریافتنی شرکت  i 1 هایسال بین-t  وt  

 i,tPPE =  ،تجهیزات شرکت و ماشــین آلات ناخالص اموال   i  در پایان سالt  

صوص خمدل( در ( براساس مقدار باقیمانده ها )خطای برآورد 1991) این مدل نیز مانند مدل جونز

 کند.نتیجه گیری می میزان کیفیت اقلام تعهدی و کیفیت سود

ارتباط بین اقلام تعهدی در این مدل کیفیت اقلام تعهدی براساس  : (2002)مدل دیچاو و دیچو-

اقلام تعهدی به شود. با توجه به اینکه ریان وجه نقد عملیاتی دوره های مجاور تعیین میجاری و ج

رخداد آنها وجود بینی، احتمال های نقدی که هنوز اتفاق نیفتادند و براساس پیشدنبال برخی جریان

 شوند این مدل به صورت زیر ارایه شده است: دارد شناسایی می

                                                 
1     Teoh et al. 
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 ت با:برابر اس i شرکت t = کل اقلام تعهدی موجود در سرمایه گردش برای سال i,tTCA    که در آن:

تغییرات دت ( با گذاری کوتاه مغیر از تغییرات وجه نقد و سرمایههای جاری )به تفاوت تغییرات دارایی 

 های جاری )به غیر از تغییرات تسهیلات کوتاه مدت و سود سهام پرداختنی( در بدهی

با و  گردش شرکتدردر سرمایه  اساس مقادیرثبت شده تعهدی و معوقکل اقلام تعهدی در این مدل بر

 .شودگیری میگردش اندازهحذف بخش غیرعملیاتی سرمایه در

 tقبل از  در پایان سال i   خالص جریان نقد عملیاتی شرکت=  i,tCFO-1         که در آن:

i,tCFO خالص جریان نقد عملیاتی شرکت =   i  در پایان سالt 

1i,t+CFOخالص جریان نقد عملیاتی شرکت =   i در پایان سال بعد از t 

 عکس دارد . ه( با کیفیت اقلام تعهدی و کیفیت سود رابطi,teدر این مدل انحراف معیار باقیمانده ها )

-به منظور ارایه مدلی با قدرت توضیح(: 2002) 1تعدیل شده از مک نیكولز  مدل دیچاو و دیچو-

 دیچو و دیچاو مدل بر را ( تعدیلاتی2002) نیکولز گیری، مکهانداز در کمتر خطای دهندگی بیشتر و

به مدل دیچاو و دیچو  ( را البته با حذف استهلاک،1991داد و متغیرهای مستقل مدل جونز)  پیشنهاد

رود و هزینه استهلاک های ثابت مشهود به کار می)تنها بهای تمام شده تاریخی دارایی ( افزود2002)

 شود(.در دوره مصرف دارایی نادیده گرفته می

آورد اقلام ( هرچه نوسان )انحراف معیار( خطاهای بر2002) در این مدل نیز همچون مدل دیچاو و دیچو

 ر باشد کیفیت اقلام تعهدی و کیفیت سود کمتر است.  تعهدی بیشت

                                                 
1     McNichols  
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د این اقلام گوین، اقلام تعهدی غیرعادی نیز می (i,te) لازم به ذکر است به خطای براورد اقلام تعهدی

به دلایلی  هرچند بر میزان اقلام تعهدی اثر دارند اما در جریان وجه نقد عملیاتی منعکس نیستند و

  ندارند. بینیشوند و قابلیت پیشسود حسابداری ایجاد می درهمچون دستکاری مدیریت 

مچون های کیفیت سود را در سطح بازار انجام داد اما تحقیقات متعددی هتوان مدلهرچند می  

ن های کیفیت سود در سطح صنعت و با در نظر گرفت( معتقدند برازش مدل1396محمدی و ثقفی )

 .تر استباشد مناسباختیار مدیریت شرکت نمیثر در سطح هر صنعت که در ؤعوامل م

 قیتحقتجربی  نهیشیپ -7-2

 تحقیقات انجام شده در خارج-1-7-2

( با استفاده از رگرسیون چندکی دریافتند که یک رابطه غیریکنواخت بین 2021)1فنگ و هانگ

توانند می حاکمیت شرکتی هایوجود دارد و مکانیسم مدیریت سود حاکمیت شرکتی و هایمکانیسم

 .هایی با اقلام تعهدی اختیاری بالاتر محدود کنندرا در بین شرکت در سودثر دستکاری طور مؤبه

های عدم اطمینان بالای سیاسی کیفیت حسابداری، در دوره( دریافتند که 2021) 2نال قول و همکارا

رابطه  و وجود داردو اقلام تعهدی اختیاری  سیاسی اطمینان ارتباط منفی بین عدم، یابدافزایش می

با  هایهای وابسته به دولت و شرکتتشرکدر و کیفیت حسابداری  سیاسی اطمینانمثبت بین عدم 

 .مشهود است، بیشتر ریسک سیاسی بالا

متعدد محیط داخل ها دستخوش عوامل نوآوری در شرکت( نشان دادند 2020)3 سید حاسن وچکگزن

ه فقط بر نوآوری به استثنای مالکیت خصوصی و خارجی کاثر گذار عوامل داخلی و خارج شرکت است، از 

اندازه شرکت، سطح تحصیلات کارکنان، قابلیت پذیرش  سایر عوامل نظیر ثیر دارنداز نوع فرایند تأ

                                                 
1     Feng & Huang 

2     El Ghoul et al. 

3     Seid Hussen & Çokgezen 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Feng%2C+Zhi-Yuan
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Huang%2C+Hua-Wei
javascript:;
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ی از هر دو نوع فرایند و محصول فناوری مدیران، سن شرکت، هزینه تحقیق و توسعه و صادرات بر نوآور

 ارابطه مثبت ب ،دسترسی به منابع مالی، شرکتاثرگذار بر عوامل خارجی  همچنین از گذارندمیثیر تأ

 فرایند دارند.در رابطه منفی با نوآوری  ،رقابتسطح محصول و در نوآوری 

توسط م های کوچک وشرکت( نشان دادند نوآوری اثر مثبت بر عملکرد 2020و فوانسان )کیجکیسوات 

گری ری و میانجیین مالی اثرات تعدیلگاندازه شرکت و سرمایه تام دارد و اروپا و آسیا حوزه کشورهایدر 

آوری با پرسش رابطه دارند. عملکرد شرکت در این بررسی با مقدار فروش کل و دارایی ثابت و نواین بر 

 گیری شده اند.کت اندازهر محصول و فرآیندهای شراز کارمندان درخصوص نوآوری د

 و )براساس معیار کیفیت اقلام تعهدی( سود تیفیک نیب رابطه یبررس به (2020)1و همکاران سلامیا

 هاشرکت یژگیو از نظر صرف جینتا، پرداختند )براساس سطح نگهداشت وجه نقد( یمال یریپذانعطاف

 وجود توسعه و قیتحق نهیهز بدون ای توسعه و قیتحق نهیهز با هاشرکت و انیزیا  سود با هاشرکت یعنی

 .کندیم ینف را رابطه

( نشان دادند که عناصر موجود در حاکمیت شرکتی از قبیل اندازه، استقلال و 2020)2الایه و آدیومی

)بدست آمده توسط سه معیار کیفیت  تنوع جنسیتی هیئت مدیره تأثیر قابل توجهی بر کیفیت سود

  .دارند بینی سود(اقلام تعهدی، پایداری و قابلیت پیش

 اقلام دارند، یدانشگاه تجربه آنها در یعال رانیمد که ییهاشرکتدر  دادند( نشان 2019)3همکاران و ما

 است. ترنییپا یارائه آت دیو احتمال تجد سود تیری، مدیتعهد

دریافتند در نوآوری بالاتر احتمال مدیریت سود  بیشتر بوده )کیفیت گزارشگری ( 2018) همکاران و لوبو 

کرده است. نوآوری در این تحقیق  محدودرا  سود تیریمد ،یحسابرس تیفیکتر است( و مالی پایین

براساس شدت تحقیق و توسعه)هزینه تحقیق و توسعه تقسیم بر داراییها( ، اختراعات ثبت شده، تعداد 

                                                 
1     Islam et al 

2     Olaoye   & Adewumi 

3     Ma et al. 
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استنادات به اختراعات شرکت و باقیمانده کیوتوبین و کیفیت گزارشگری مالی براساس دو معیار اقلام 

                .بینی سود محاسبه شدندتعهدی غیرعادی و قابلیت پیش

ها پرداخته شرکت یکنترل داخل ستمیرقابت در بازار محصول بر س ریتأث ی( به بررس2017)1میو ک میک

 یاثربخششده و  اهشرکت یاطلاعات طیمح تیفیکه رقابت در بازار مانع بهبود ک دندیرس جهینت نیو به ا

 .دهدیمکاهش  یمال یرا نسبت به گزارشگر یداخل یکنترلها

 سود تیفیکه روند کاهش ک افتیدر یبورس یهاسود شرکت تیفی( با مطالعه ک2014)2 اسریواستاوا 

 اصول راتییبه تغ مربوط و کمترها است در نمونه شرکت راتییتغ لیبه دل شتریسال گذشته ب 40 یط

نمود که هر گروه  انیب وی ،است شده رفتهیقبلاً پذ یهاسود شرکت تیفیک ای شده رفتهیپذ یحسابدار

حجم  لیخود به دل یقبل یهانسبت به شرکت یترنییپا سود تیفیک عمدتاً دیجد یبورس یهاشرکت

و  )عایدی( در درآمد یینوسانات بالا ،اقلام نامشهود بالا یحاو یهاو شرکتنامشهود بالاتر دارند اقلام 

 .د دهنیم نشان خود ینقد یهاانیجر

نشان  ه وافتیسود  تیفیو کدر بازار محصول رقابت  نیمثبت ب یا(، رابطه2013)3چنگ و همکاران 

 ینیبشیپ تیقابل ،یاقلام تعهد تیفیاز ک ینییسطح پا ،یانحصار عیدر صنا موجود یهاکه شرکت ندداد

 طیمح کی جادیکه با ا هستند خواستار آنشته و دااطلاعات و به موقع بودن سود  یسود، ارتباط ارزش

  به بازار آنها جلب نشود.  استمدارانیتوجه رقبا و س رشفاف،یغ یاطلاعات

 تحقیقات انجام شده داخلی-2-7-2

در  های رقابتی پویا بر کیفیت گزارشگری مالیتأثیر قابلیترسی ( به بر1400حسین زاده و همکاران )

از آنها  پرداختند. 1397تا  1393 در بازه زمانیشرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  71

بر مبنای در نوآوری یا افزایش سودآوری(  و توسعه قیتحق)نسبتی از تأثیر منابع  توانمندی تکنولوژیک

                                                 
1      Kim & Kim 

2      Srivastava 

3      Cheng et al.
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تعهدی  مو اقلا تفاوت کیفیت اقلام تعهدیاز و  برای سنجش قابلیت رقابتی پویا  هادادهتحلیل پوششی 

 ید تأثیر مثبت معنادارؤکردند، نتایج آنها م استفاده به منظور تعیین کیفیت گزارشگری مالی اختیاری

 شرکت برکیفیت گزارشگری مالی بود. توانمندی تکنولوژیک

سیاست اقتصادی بر عدم تقارن اطلاعاتی  عدم اطمینانکه  ندداد نشان( 1400قاسمی و همکاران )

 تأثیر منفی دارد. اطلاعات بر افشای اختیاری و مثبت معنادار تأثیر  )کیفیت پایین افشا( گذارسرمایه

رقابتی،  در چهار بعد مزیت)سازمانی ریسک مدیریت( نشان دادند 1400پوراحمدی و فرساد امان الهی )

بدست  سود مدیریت بر خارجی مالی و تأمین (صنعت اعتبارگزارش و رقابت و کیفیت عملیاتی، وریبهره

و مدیریت ریسک سازمانی موجب بهبود عملکرد شرکت و کاهش مدیریت  دنتأثیر دار آمده از مدل جونز

سود  مدیریت و خارجی مالی تأمین بین رابطه بر سازمانی ریسک مدیریت شود، همچنینسود می

  . نوسانات سود را کاهش دهداثرات عدم اطمینان محیطی و تواند میو  بودهتأثیرگذار 

 ارائه دیتجد و سود ینیبشیپ تیقابل یارهایمع نیب که دادند نشان( 1399) همکاران و زاده نیحس

 ارزش بودن مربوط یارهایمع نیب و ارائه دیتجد و سود یداریپا یارهایمع نیب و معنادار و مثبت رابطه

 .دارد وجود معنادار و یمنف رابطه یاریاخت یتعهد اقلام و

 ) با معیار کیفیت اقلام تعهدی( سود تیفیک نیب یمعنادار و یمنف رابطه( 1399)خوشکار و مفرد یجواد

 در شده رفتهیپذ یهاشرکت در ) براساس تفاوت شاخص بازار سهام در ابتدا و پایان ماه(یمال استرس و

 سود تیفیک نیب رابطه بر رهیمد تیأه یاعضا یمال دانش دادند نشان و افتندی تهران بهادار اوراق بورس

 .  داردمعنادار  ریتأث تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهیپذ یهاشرکت در یمال استرس و

ثیر مستقیم بر ه از اقلام تعهدی سود علاوه بر تأ( نشان دادند استفاد1398فیروزیان نژاد و همکاران )

ارزش بازار سهام، بصورت غیرمستقیم و از طریق نقش میانجی بازده غیرعادی نیز بر ارزش بازار سهام 

 سود مدیریت رویکردهای انتخاب بر تاثیری شرکت سیستماتیک ریسک سطح ، همچنین ثیرگذار استتأ

  نداشته است. سهام بازار ارزش و غیرعادی بازده بر گذاشتن ثیرتأ جهت
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( نتایجی حاکی از وجود رابطه منفی و معنادار بین استقرار مدیریتی و مدیریت 2018صالحی و همکاران )

سود مبتنی بر اقلام تعهدی و نیز رابطه مثبت و معنادار بین استحکام مدیریتی و نوآوری شرکتی )نسبت 

 یافتند . دار تهرانفعال در بورس اوراق بهاهای شرکت هزینه تحقیق و توسعه به کل هزینه ها( در

یافته و بیان کردند این اثر سود  تیفیرقابت بر ک معناداراثر نتایجی مبنی بر ( 1397)همکاران و کاردان

آنها متغیر  در سطوح متفاوت رقابت تأثیر دوگانه )هم مثبت و هم منفی( بر کیفیت سود داشته است.

مجموع مربعات نسبت فروش یک اندازه گیری  باگانه تمرکز صنعت و رقابت را براساس سطوح پنج

  پایداری سود بدست آوردند. اریمع از استفاده با سود را تیفیک و متغیر شرکت به کل فروش صنعت

 سود مدیریت ابزار عنوان به یبند طبقه تغییر از هاشرکت که ندداد نشان( 1397)پور انیجمال و یثقف

 .   دارد بسزا نقش سود مدیریت یتکنیکها از استفاده یچگونگ و میزان در یمال بحرانکنند و می استفاده

در ( بهره برداری و کشف  )ثیر قابلیت های نوآوریأبررسی تبه  (1397حسین زاده شهری و شاهینی)

  .دننوآوری بر ابعاد مزیت رقابتی اثر مثبت دار هایقابلیتپرداخته و نشان دادند دستیابی به مزیت رقابتی 

دریافتند در بورس 1386-1395شرکت بورسی در بازه زمانی  184( با بررسی  1397مقیمی )نمازی و 

ها تأثیر مثبت معنادار دارد و صنایعی نوآوری بر عملکرد مالی)نسبتهای مالی( شرکت ،اوراق بهادار تهران

مدیریتی وری در محصول و فرایندها و سیستمهای و نوآ های نوین حسابداری مدیریتکه از روش

همچنین نقش تعدیلگر مسئولیت اجتماعی)مرتبط با روابط  ،برخوردارند عملکرد مالی مطلوبتری دارند

 کارکنان، محیط زیست، مشارکت اجتماعی و ویژگی محصولات( بر رابطه مذکور معنادار است.

سهام و ( دریافتند نوآوری سازمان موجب کاهش خطر سقوط قیمت 1396تقی زاده خانقاه و زینالی )

گیری نوآوری گردد، اندازهو کاهش احتمالی سقوط قیمت سهام می هموارسازی سود تقویت ارتباط

 سازمان در این تحقیق براساس مقادیر هزینه تحقیق و توسعه و نسبت داراییهای نامشهود به کل داراییها

 انجام گرفته است.  
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)کیفیت پایین افشای یاطلاعات تقارن عدم و سود مدیریت بین که دادند نشان( 1396) همکاران و ییآقا 

 نوسانات با آنها یتجار عملیات که یشرکتهای یبرا رابطه این و دارد وجودمعنادار  مثبت رابطه اطلاعات(

  .است شده تضعیف بوده، مواجه فروش قیمت یبالا

ثیر پاداش هیات مدیره بر مدیریت سود از طریق رگرسیون ( به بررسی تأ1396ودی و همکاران )محم

 .وجود داردچندکی پرداختند و نشان دادند در برخی چندک ها رابطه مثبت و معنادار 

مثل اندازه شرکت، اند عناصر مربوط به محیط درونی شرکت ( اثبات کرده1395پاک مرام وحجابی )

 د.دارن دارثیر معنیأشرکت ت عملکرد مالیبر  ،چرخش حسابرسو  سن، ساختار مالی، توانمندی نوآوری

( نتایجی مبنی بر رابطه مستقیم بین سطح رقابت در بازار محصول بر 1394مشکی میاوقی و دلیریان )

بهبود پایداری  کیفیت سود )معیار پایداری سود( یافته و نشان دادند افزایش رقابت در شرکتها باعث

 شود .سود می

 لیتما یتجار یواحدها رانیمد ،یکمتر رقابت طی( نشان دادند که در مح1393مقدم و همکاران) یوریغ

( یاقلام تعهد تیفیارکیسود ) مع تیفیو رقابت در بازار بر ک ندیشفاف نما ریرا غ یاطلاعات یدارند تا فضا

 مثبت و معنادار دارد.                                                       ریتأث

 

 

 خلاصه فصل

در این فصل مفاهیم و مباحث نظری که زمینه ساز شکل گیری اهداف  و فرضیات تحقیق بودند مطرح 

های بررسی هر یک از متغیرهای تحقیق نکاتی بیان گردید و از تحقیقات اخیر شد، در خصوص روش

 مواردی ذکر شد.  موضوع،صورت گرفته در ادبیات 

 

https://civilica.com/search/paper/k-%DA%86%D8%B1%D8%AE%D8%B4%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%DA%86%D8%B1%D8%AE%D8%B4%20%D8%AD%D8%B3%D8%A7%D8%A8%D8%B1%D8%B3-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-o-Title-ot-desc/
https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B9%D9%85%D9%84%DA%A9%D8%B1%D8%AF%20%D9%85%D8%A7%D9%84%DB%8C-o-Title-ot-desc/


36 
 

 

 

 

 

 

 

 



37 

 

 

 فصل سوم

 

 پژوهش شناسی روش
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 فصل سوم 

 روش شناسی پژوهش
 

 مقدمه

مراحل متعددی تا  ،قیتحق اتیفرض یدرست نییتع و الاتؤس به پاسخ یبرا یعلم معتبر قاتیتحق در

پشتوانه  با محقق در این مسیر شود.لازمه تصمیم گیری طی می یمنطق لیدلا و یکاف شواهدرسیدن به 

 و، پردازش آنها معتبر یهاداده یآورجمع بهمحققان  ریسا یبر دستاوردها هیتکو  قیتحق ینظر یمبان

  پردازد.می یعلم هایروش به ها داده یرو برآزمون تجزیه و تحلیل و 

سعی  ،قیتحقکار رفته در  به یسنج اقتصاد یهاروشو  رهایمتغ انواع بر یجامع شرح با فصل نیادر   

شده  یط مراحل و یآمار یافزارها نرمشده در  انجام یهاآزموناز  یو شفاف قیدق ریتصو تا است شده

 شود. ارائه  جینتا حصول جهت
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 جامعه آماريبدست آوردن نمونه از  -1-3

ها، اشیاء و یا تمام افراد، گروه مجموعه شود منظورصحبت میجامعه آماری در علم آمار وقتی از 

شود مینمونه آماری که صحبت از و زمانی  که دارای یک یا چند ویژگی مشترک باشنداست رویدادهایی 

و تجزیه و تحلیل انتخاب  ای معین برای مشاهدهگروه کوچکتری از جامعه است که طبق ضابطهمنظور 

با توجه به اطلاعات مالی و غیرمالی مورد و با توجه به این تعاریف  .شود و باید معرف جامعه باشدمی

های عضو بورس اوراق بهادار تهران در محدوده زمانی نیاز تحقیق، جامعه آماری این پژوهش کلیه شرکت

نمونه تحقیق نیز به روش حذفی و با وضع  ید،انتخاب گرد 1398ال تا پایان س 1392سال اسفند  29

 آید:ها به ترتیب زیر بدست مییکسری محدودیت

 1398تا پایان سال های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران لیست کردن کلیه شرکت -1

 ها وگذاریای( نظیر بانکها، بیمه ها، سرمایههای غیر تولیدی )غیرکارخانهسازی و حذف شرکتجدا-2

 های لیزینگشرکت

 وارد بورس شده اند، 1398تا  1393 هایسال در فاصله ی کههایسازی و حذف شرکتجدا -3

)جهت کنترل  ام اسفند ماه نیست 29ام یا  30هایی که پایان سال مالی آنها سازی و حذف شرکتجدا-4

  ،)ثیر فصول گزارشگری بر نتایج تحقیقتأ

 . در دسترس نیست(یا ) استاطلاعات مورد نیاز آنها ناقص هایی که سازی و حذف شرکتجدا-5

ید صنعتی هستند که عضو یا اعضایی ، نمونه تحقیق را تشکیل داده و مؤهای باقیماندهدر نهایت شرکت

های ها به ترتیب صنعت خود لیست شده و تعداد شرکتاین شرکت .از آن در نمونه تحقیق وجود دارد

اطلاعات مربوط به کیفیت  ،در مراحل بعدی با توجه به صنعت هر شرکتشود تا هر صنعت تعیین می

 و تغییرات نوآوری شرکت بدست آید.صنعت سود، تغییرات تکنولوژی 
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 کیفیت سود()بدست آوردن متغیر وابسته پژوهش -2-3

در  گیری آنتعهدی برای اندازه متغیر وابسته تحقیق است که از معیار کیفیت اقلام  کیفیــت ســود 

( و فیروزیان نژاد 1392رحمانی و بشیری منش ) با توجه به اینکهگردد. های نمونه استفاده میشرکت

(، معروف به مدل مک نیکولز 2002مدل تعدیل یافته دیچاو و دیچو )دهند ( نشان می1398و همکاران )

است از این مدل  برخوردار یشتریب دقت و اعتبارکارایی،  ازها برای بازار ما نسبت به سایر مدل (2002)

با استفاده از این روش مدل کیفیت سود  شود.جهت سنجش کیفیت سود در تحقیق حاضر استفاده می

شود، ترجیح این است آزمون مدل ها  برآورد می داده به تفکیک هر صنعت و هر سال با ساختار مقطعی

در بورس اوراق بهادار تهران های هر صنعت برای شرکترقمی تعریف شده  2در سطح صنعت با کد 

شرکت باشد از گروه صنایع مشابه جهت محاسبه  15 های صنعتی کمتر ازانجام شود اما اگر تعداد شرکت

با توجه به  (1397) پورثقفی و جمالیانشود. انتخاب گروه صنایع مشابه به پیروی از کمک گرفته می

( 1384)هومنشود )لازم به ذکر است با توجه به انجام میگر به یکدیکدهای صنعت تعریف شده  ینزدیک

استاندارد،  حداقل مربعات روش با رگرسیون چندگانهجهت تعیین حجم نمونه مناسب برای تحلیل مدل 

 . ه شود(مورد در نظر گرفت 15 حداقل بینباید به ازای هر متغیر پیش

 مک نیكولز بدست آوردن متغیرهاي مدل-3-2-1

( متغیرهای مورد بررسی 2002از مک نیکولز ) تعدیل شده مدل کیفیت سود دیچاو و دیچوبراساس 

 شوند این مدل به صورت زیر است:استخراج می

(1-3) , i,t 1 ,  , 1 , ,

0 1 ,

, 1 , 1 , 1 , 1 , 1 , 1

               +e
i i i i t i

i t i t i t i t i t i t

i

TCA CFO CFO CFO REV PPE
B B B B

A A A A A A
B B

 



 



 


     

t t t t

2 3 4 5 t
 

 که در آن:
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i,tTCA  کل اقلام تعهدی موجود در سرمایه گردش برای سال = t شرکت i :برابر است با 

t,iCA∆ =  شرکتهای جاری داراییتغییر در  i 1 هایسال بین-t و t ارزش کل های جاری دارایی .است

  شوند.می نقد وجه به تبدیل سال یک از کمتر مدت در داشت انتظار توانمی که است هاییدارایی همه

t,iCL∆ =  شرکتهای جاری بدهیتغییر در  i 1 هایسال بین-t و t ارزش کل جاری های بدهی .است

  .یک سال یا کمتر باشد انموعد پرداختش که است ها و تعهدات شرکتهمه بدهی

t,iCash∆  =گذاری کوتاه مدت شرکتتغییرات وجه نقد و سرمایه  i 1 هایسال بین-t و t وجه نقد  .است

گذاری ؛ سرمایهباشد میها بانک موجودی نزدو  اعم از پول موجود در صندوق شرکت دارایی جارینوعی 

تر از یک ای کوتاهه منظور کسب بازدهی در دورهگذاری شرکت در اوراق بهادار بسرمایه، کوتاه مدت

  است.سال 

t,iSTDEBT∆ = شرکتسود سهام پرداختنی  تغییرات تسهیلات کوتاه مدت و  i 1 هایسال بین-t و t 

های دریافتی که اقساط آن می بایست در سال منظور از تسهیلات کوتاه مدت آن بخش از وام باشد.می

منظور از سود سهام پرداختنی سود سهامی است که شرکت تعهد کرده تا جاری پرداخت شود، است و 

   به سهامداران خود بپردازد.

آوری جمع 1397تا  1392 یدوره زمان یبرا هامتغیرهای فوق از ترازنامه حسابرسی شده شرکتاطلاعات 

  .شوندمی

1-i,tCFO، i,tCFO  ،1i,t+CFO خالص جریان نقدی عملیاتی شرکت =  i  به ترتیب در پایان سال قبل از

t در پایان سال ،t  در پایان سال بعد ازو t .وجه نقد منظور از خالص جریان نقدی عملیاتی، هستند 

 .است شرکتعملیات عادی  خروجی وجه نقدپس از کسر  شرکتایجاد شده در نتیجه عملیات عادی 

(2-3)    
, , , , ,i t i t i t i t i tTCA CA CL Cash STDEBT          

https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A7%DB%8C%DB%8C_%D8%AC%D8%A7%D8%B1%DB%8C
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%AC%D9%87_%D9%86%D9%82%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%AC%D9%87_%D9%86%D9%82%D8%AF
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%B2%DB%8C%D9%86%D9%87
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
https://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%DA%A9%D8%AA
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تا  1392ها برای دوره زمانی از صورت جریان وجوه نقد حسابرسی شده شرکت های فوقاطلاعات متغیر

 د. نشوجمع آوری می 1398

t,iREV∆ =  عملیاتی( شرکت تغییرات فروش خالص )درآمد i 1 هایسال بین-t  وt اطلاعات فروش است .

 1397تا  1392رای دوره زمانی ها باز صورت سود و زیان حسابرسی شده شرکت هاخالص شرکت

 گیرند.   شوند و مورد پردازش به صورت تفاضل قرار میآوری میجمع

i,tPPE =  ،تجهیزات شرکت و ماشــین آلات ناخالص اموال  i در پایان سال t  ( است1397تا  1393)از. 

 ،ساختمانوسایل نقلیه،  ،آلات، تجهیزاتماشینبهای تمام شده آخر دوره حسابهای  با محاسبه این متغیر

بازده اقتصادی برای شرکت، در بیش از یک سال یا یک  مولد اقلامی کهو سایر  زمین، تجهیزات اداری 

آید. لازم به ذکر است چون اطلاعات بدست می هستند، (تر باشدهر کدام که طولانی) دوره فعالیت

باشد ها به صورت خالص )ارزش دفتری( و بعد از کسر هزینه استهلاک میود در ترازنامه شرکتموج

 شود.ها استفاده میشرکتهای توضیحی جهت استخراج این متغیر، از یادداشت

1-i,tA  = های آخر دوره شرکتدفتری کل داراییارزش i 1 در سال-t اطلاعات این متغیر از  باشد.می

جهت هم مقیاس ) شوندجمع آوری می 1392ها در سال صورتهای مالی حسابرسی شده شرکتترازنامه 

 . (شوندتقسیم می بر این متغیر کردن و حذف اثرات تورمی، کلیه متغیرهای مدل

 مک نیكولز اي مدلمحاسبه آماره هاي توصیفی و نرمالیتی متغیره-3-2-2

میانگین، میانه، حداقل، تعداد،  های توصیفی شاملبا محاسبه آماره  آماره هاي توصیفی داده ها: -

توان شناختی کلی نسبت به چگونگی توزیع ها میحداکثر، انحراف معیار، ضریب کشیدگی و چولگی داده

درخصوص نرمال بودن داده های مورد ایج، با آماره های توزیع نرمال ها بدست آورد و با مقایسه نتداده

گیری نمود )لازم به ذکر است در یک توزیع نرمال میانگین صفر، انحراف معیار یک و بررسی تصمیم
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ضریب کشیدگی و چولگی صفر می باشند(. در ادامه فرمول محاسبه ضریب چولگی  و کشیدگی بیان 

 شده است:

ضریب کشیدگی نمونه است و  K ضریب چولگی نمونه و  Sحجم مشاهدات بوده ،  Nکه در آن 
3

  و

4


و  X ام از متغیر iمشاهده  iX چهارم از مرکز بوده، به ترتیب براوردگر گشتاورهای مرتبه سوم و 

x میانگین نمونه و
3 4

, 
 

 داده های )پراکندگی(برآوردی  انحراف معیار 3و توان  4به ترتیب توان  

  نمونه هستند.

 شود:( به صورت زیر تعریف می1981آماره آزمون نرمالیتی جارک و برا ):1برا-جارک یتیآزمون نرمال-

نیز صفر بودن ضریب  و  S فرضیه مرکب برابر با صفر بودن ضریب چولگی فرضیه صفر در این آزمون یک

انتخاب  ،ع نرمال و با یک حجم نمونه مناسباست. اگر داده های نمونه از یک جامعه با توزی Kکشیدگی 

شود و می 05/0بیشتر از  2و با درجه آزادی  2با توزیع مجانبی کای دو JB احتمال آماره شده باشند،

 گیرد. می مورد پذیرش قرارنمونه، فرضیه صفر نرمال بودن 

 ها تخمین مدل مک نیكولز و محاسبه کیفیت سود شرکت-3-2-3

های ( ، بدین صورت است که برای هر شرکت و شرکت2002) روش کار در مدل مقطعی مک نیکولز

( تخمین مدل تکرار شده و سپس 1397تا  1393این تحقیق  بار برای پنج سال پیاپی )در 5گروهش هم

که انحراف معیار جاییاز آن ،شودهای بدست آمده برای هر شرکت انحراف معیار گرفته میاز باقیمانده

                                                 
1      Jarque-Bera 
2       Chi-Sq 
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برای اینکه شاخص بدست آمده  عهدی و کیفیت سود رابطه عکس داردها با کیفیت اقلام تباقیمانده

 کنیم. رابطه مستقیم با کیفیت سود پیدا کند آن را در عدد منفی یک ضرب می

 

 (2R)بررسی نكویی برازش با ضریب تعیین مدل -3-2-4

بینی متغیر وابسته براساس قدرت پیش واست  برازش مدلنکوئی های هیکی از شاخص ضریب تعیین

 باشد 1نزدیک به باشد و اگر می 1 و 0دهد. مقدار این شاخص بین را نشان می توضیحیمتغیرهای 

به  ،اند تغییرات متغیر وابسته را تبیین کنندتا حد زیادی توانسته توضیحیدهد متغیرهای نشان می

تواند باعث زیاد شدن ضریب تعیین شود در اهاً میدلیل آنکه زیاد شدن متغیرهای توضیحی در مدل گ

شود در ضریب تعیین تعدیلی با لحاظ کردن تحقیقات معمولاً از ضریب تعیین تعدیل شده استفاده می

که در نتیجه تعداد متغیرهای توضیحی بیشتر بوجود آمده است،  2Rتعداد پارامترهای مدل، اثر افزایش 

 شود.  خنثی می

 

 تكنولوژي صنعت()تغییرات ن متغیر مستقل پژوهش بدست آورد-3-3

 تغییر ، ایتوسعه فعالیتهای و تحقیقات ابزار و تغییر در دانشکه بیانگر  (TP)صنعت  تکنولوژی تغییرات

متغیر مستقل تحقیق  باشد،میو اختراعات در صنعت  نوآوری کار و فیزیکی، نیروی سرمایه توسعه در

 .است

با  ،کنندی نمونه تحقیق در آنها فعالیت میصنایع تولیدی که اعضارقمی  4این متغیر با توجه به کد 

)از  هسال 15برای دوره زمانی  تر،بیش و نفر کارکن 10های صنعتی نتایج طرح آمارگیری از کارگاهکمک 

 بدستمرزی تصادفی تولید ترانسلوگ  گیری نسبت به زمان از مدلو با مشتق (1397تا  1383سال 

 1382و  1381 یمدل از اطلاعات سالها نیدر ا هیسرما ری)لازم به ذکر است جهت محاسبه متغ دآییم

 استفاده شده است(. زین

https://parsmodir.com/statistics/gfi.php
https://parsmodir.com/statistics/gfi.php
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 متغیرهاي مدل مرزي تصادفی تولیدبدست آوردن -3-3-1

به صور مختلف اعم  ،بیان شدتعاریفی از آن  دوممتغیرها براساس نوع تابع تولید ترانسلوگ که در فصل 

های مورد استفاده جهت باشند. در ادامه دادهمی مجذورمضرب یکدیگر و  تبدیل یافته لگاریتمی، از

 گردند :تخمین متغیرها تشریح می

 . آیداز تفاوت ارزش ستانده و ارزش داده فعالیت صنعتی بدست می (Y) :ارزش افزوده

تعداد شاغلان در صنایع تولیدی شامل شاغلان تولیدی)کارگران ساده، ماهر، تکنسینها  L) :)کار نیروي

شاغلان غیرتولیدی )کارکنان دفتری،  و (و مهندسین که مستقیما با تولید و ساخت سر و کار دارند

 باشد.میاداری، خدمات و امور حمل و نقل( 

 واملاک و مستغلات  ،وجه نقد ، موجودی کالابه داراییهای مورد استفاده در تولید شامل  (k) : سرمایه

های  از آنجا که در نتایج طرح آمارگیری کارگاه گویندسرمایه فیزیکی و به اختصار سرمایه می ،تجهیزات

مربوط به اطلاعات  باشد از روش غیرمستقیم، با استفاده ازداده های این متغیر موجود نمیصنعتی 

( 1953) 2معرفی شده توسط  گلد اسمیت 1روش موجودی پیوسته ، به )I(بت ناخالص تشکیل سرمایه ثا

 :آیدبدست میبه صورت زیر سرمایه فیزیکی 

(5-3) 0
1 0(1 )t t t

I
k I d k k

d g
   


 

فی ( و صو1395فتح آبادی)نرخ استهلاک است و به پیروی از تحقیق محمود زاده و   dکه در آن 

رمایه ثابت به ترتیب تشکیل س tI و  0I شود وتعیین می %5( برای کلیه صنایع تولیدی 1396مجیدپور )

 ( هستند. 1397تا  1382از  )  t ( و سال 1381ناخالص برای سال پایه )

 مورد نیازای عبارت است از هزینه خریداری یا تولید کالاهای سرمایه)تشکیل سرمایه ثابت ناخالص 

 (دوره حسابداری در طول یکاسقاطی ای دست دوم و منهای خالص فروش کالاهای سرمایه کارگاه،

                                                 
1      Perpetual Inventory Method (PIM)  

2      Gold smith
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 0k  و tk ( و سال1381به ترتیب سرمایه فیزیکی برای سال پایه ) t ( ه1397تا  1382 از )و  ستند g  

شد رمحاسبه آن ابتدا نرخ  است که برایطی دوره مورد بررسی گذاری خ رشد سرمایهمیانگین نر

منهای  tسال لص در ناخا)مقدار تشکیل سرمایه گذاری ثابت  tI - tI-1با تقسیم را   t هر سالگذاری سرمایه

و سپس  وردهآبدست  قبل( ثابت ناخالص در سال یگذار هیسرما لیتشک)  tI-1  برمقدار آن در سال قبل( 

  . کنیمکلیه نرخ رشدها را تعیین میحسابی میانگین 

ر نوع پیش از ه )به جز نیروی کار( کلیه داده های بدست آمدهبه منظور حذف اثر تحولات قیمتی، 

ص قیمت شاختقسیم بر  می بایست با هستند، (اسمیجاری )تبدیل و پردازش به این دلیل که به قیمت 

 . (1396پور ، ) صوفی مجید شوندتبدیل ( 1390) تولید کننده بخش صنعت به قیمت ثابت سال پایه

جهت  ،پس از جمع آوری داده ها و تبدیل به قیمت ثابت و محاسبه موجودی سرمایه فیزیکی صنایع

 که در مدلمضرب یکدیگر به صورتی ، مجذور وتخمین متغیرها لازم است آنها را به صورت لگاریتمی

به صورت ده ها چون نوع داهمچنین  است، تبدیل کرد،نشان داده شده ( 6-3-3در بخش ) (12-3)

-درصورت لزوم آزمون هم) های پایاییبایست آزمونمی ،های مختلف( استپانل)شامل مقاطع در زمان

انجام گردد اما پیش از هر  بر روی متغیرهاهای مربوط به تشخیص نوع مدل داده، و آزمون (1انباشتگی

 لازم است در خصوص شناسایی و حذف اثرات داده های پرت اقدام گردد. تبدیل و آزمونی

 (2ویرایش داده هاي پرت )وینسورایز-3-3-1-1

که جاییاز آن .که در فاصله غیر طبیعی با سایر مشاهدات قرار دارد شوداطلاق می ایداده پرت به مشاهده

نتایج تحلیل اثر  و بر دگیری ایجاد شده باشممکن است در نتیجه خطای انسانی در اندازه این نوع داده

 درهای پرت منظور حذف اثرات داده به  (1951)3د در این تحقیق از روش آماری وینسورنادرست بگذار

 کهو روش آماری است  یاستراتژ کروش وینسورایز، ی شود.متغیرهای مدل مرزی تولید استفاده می

                                                 
1      cointegration 

2      Winsorize 

3      Winsor
  

https://en.wikipedia.org/wiki/Charles_Winsor
https://en.wikipedia.org/wiki/Charles_Winsor
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ور تشخیص وجود و ناحیه تجمع به منظ دهد.می قرار هاداده از یمشخص صدک یرو را پرت نقاط

و ای هریک از متغیرهای ارزش افزوده، نیروی کار و سرمایه رسم شده های پرت ابتدا نمودارجعبهداده

 .شودسپس با توجه به نمودار، درصد احتمالی مناسب برای وینسورایز انتخاب می

های پرت که دادهمجدد رسم شده و درصورتی متغیرهاپس از وینسورایز، نمودار جعبه ای هر یک از 

شود در غیر این صورت تا یافتن بهترین درصد وینسورایز حذف شده باشند عمل وینسورایز متوقف می

 شود. این عمل تکرار می

که از حداقل،  هاییها است که در آن دادهای نموداری از توزیع دادهلازم به ذکر است که نمودار جعبه

ین مقداری شوند، منظور از حداقل، کمترو از حداکثر، بزرگتر هستند داده پرت شناسایی می کترکوچ

ول و چارک برابر دامنه میان چارکی، یا دامنه ای که بیانگر فاصله بین چارک ا 5/1است که حداکثر 

منظور از  و سوم است، از چارک اول )مقداری که یک چهارم داده ها از آن کوچکتر هستند( فاصله دارد

داری که برابر دامنه میان چارکی از چارک سوم ) مق 5/1حداکثر بیشترین مقداری است که حداکثر  

 ها از آن کوچکتر هستند( فاصله دارد.سه چهارم داده

 بدست آوردن آماره هاي توصیفی و نرمالیتی متغیرهاي مدل مرزي-3-3-2

یفی و نرمالیتی متغیرهای مدل صهای توشد آماره بیان (2-2-3) به شرح آنچه در بخش در این مرحله

 شود.ها حاصل میمرزی قبل و بعد از تبدیل محاسبه شده و شناخت لازم در خصوص توزیع داده

 آزمون ریشه واحد در داده هاي پانل-3-3-3

که فرض صفر اغلب آنها  باشدیم واحد شهیر هایآزمون ،ییایپا نهیزم در متداول یهاآزمون جمله از

 یهاداده در واحد شهیر وجود یبررس یبرا یمختلف یهاآزمون. است ییایناپامبنی بر وجود ریشه واحد و 

 شهیروجود  صفر فرض با (2002) 1چو و نیل ن،ویل روش بهتوان که از آن جمله می است شده ارائهپانل 

                                                 
1     Levin, Lin & Chu  
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 مقطعی اشاره کرد واحد شهیر وجود صفر فرض( با 2003)1ایم، پسران و شین آزمون و مشترک واحد

 .استهای زمانی آزمون ریشه واحد در سری مشابه پانل یها داده در واحد شهیر آزمون یکل طور به

 گیریم:زیر را در نظر می اول مرتبه رگرسیونیخود ساده یالگو ity ی زمانی متغیرسر یبرا منظور نیبد

(6-3) 1 +eit i it i it iy y B X  
t

 

ست ا یتصادف یخطا جزء ite و یقیحق یعدد iα بردار متغیرهای درونزای مدل است، itXدر این مدل 

1i چنانچه  شود:در غیراین صورت ناپایا است و دو فرض زیر مطرح می  اما است ایپا باشد، سری 

(، مثالی α=iαبرای تمام مقاطع یکسان است )یعنی  iα که کرد فرض توانیم: مشترک واحد شهیر-1

 است. چو و نیلو ن،یل روشبرای آزمون این فرض 

 این آزمون برای برای مقاطع متفاوت است مثالی iα که است آن گرید فرض: یمقطع واحد شهیر -2

 است. پسران و شین ایم، آزمون ،فرض

یکی از  ( درو روش ایم، پسران و شین چو و نیلو ن،یلها )روش که احتمال آماره این آزمونصورتی در

ایا است متغیر پ ( معنادار باشد فرض صفر آزمون رد شده و%90و % 95، % 99سطوح اطمینان آماری ) 

ر در سطح یا متغیپس از آن باید بررسی کنیم که آو با رد پایایی متغیر با این آزمون،  این صورت غیر در

توانیم د میمرتبه یک پایا شونشود یا خیر اگر همه متغیرها در سطح تفاضل تفاضل مرحله یک پایا می

در  رهایتغم بیترکمشخص شود انباشتگی همبا آزمون  که، در صورتیانباشتگی را انجام دهیمآزمون هم

ت باید از طرق صور این دیگر نیاز به پایا کردن داده ها نیست در غیر است ییایو پا تعادل دربلندمدت 

 متغیرها را پایا کنیم.  ،گیریگیری و تفاضلدیگر نظیر لگاریتم

                                                 
1      Im, Pesaran & Shin  
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 جهت تشخیص مدل بهینه داده ها 2هاسمن و 1آزمون چاو -3-3-4

، پانل با 3)تجمیعیبا سه نوع مدل داده  های رگرسیونیبه منظور بررسی روابط داده های پانلی در مدل

هایی بایستی آزمون ،نهیمدل به جهت تشخیصکه  داریمو کار  سراثرات ثابت و پانل با اثرات تصادفی( 

 :  انجام شود روی داده ها به شرح زیر

که این آزمون درصورتی کند،بودن مدل داده ها را بررسی می صفر تجمیعی(، فرضیه 1960)آزمون چاو

   Fآمارهاحتمال ، مشابه استفاده کرد عرض از مبدأ ،توانمیها تمام مقاطع و زمان تشخیص دهد برای

و فرضیه   نشدهمعنادار ( %90و % 95، % 99)  اطمینان آماریسطوح یک از هیچآزمون در این  4لیمر

از بین دو رویکرد انتخاب  را جهت (1978) باید آزمون هاسمن در غیر این صورت ،شودصفر تأیید می

بر عدم هاسمن فرضیه صفر آزمون  مورد استفاده قرار داد. پانل با اثرات ثابت و پانل با اثرات تصادفی

در مدل  وجود اثرات تصادفییعنی  توضیحی،وجود رابطه بین خطای رگرسیون تخمینی با متغیرهای 

آزمون در هریک از سطوح این ، درصورت رد فرضیه صفر و معناداری احتمال آماره دارد دلالت داده ها

     .اثرات ثابت است ، پانل بااطمینان آماری، مدل بهینه

 (VIF) 5بررسی همخطی با آماره عامل تورم واریانس -3-3-5
شود. همخطی بین متغیرهای استفاده میVIF  از آزمون ،وجود همخطی بین متغیرها جهت تعیین

 توضیحیاگر همبستگی کامل بین متغیرهای  ،دهد که آنها کاملاً همبسته هستندتوضیحی نشان می

به عنوان معیاری از  10بالای   vifآماره   . بهوجود داشته باشد، ضرایب پارامتر نامشخص خواهد بود

 شود.وجود همخطی در مدل نگاه می

 
                                                 

1      Chow 

2      Husman 

3      Pooled 

4      F-Limer 

5      variance inflation factor (VIF) 
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 ادفی تولید با رگرسیون چندکیتخمین مدل مرزي تص -6-3-3 

روشی جامع گرسیون خطی است امروزه به یافته رتوسعه( که 1978)1از کانکر و باست چندکیرگرسیون 

های خطی و غیرخطی در زمینه های مختلف تبدیل شده است. بر خلاف برای تجزیه وتحلیل مدل

 یمقادیر متفاوت متغیرها یازا هدف استنباط در مورد متوسط مقدار پاسخ به رگرسیون خطی که در آن،

شود. میجهت تخمین استفاده مقدار پاسخ های متفاوت ، در این رگرسیون از چندکاست ضیحیتو

مدلی ارایه شود  هدف از به کارگیری این رگرسیون آن است که با نگاهی دقیق و جامع در متغیر پاسخ،

ها و هم در تمام قسمتهای توزیع بویژه در یرهای توضیحی هم در مرکز ثقل دادهتا امکان دخالت متغ

به وجود نقاط پرت تا حدودی  که نسبتجاییهای ابتدایی و انتهایی فراهم شود. این مدل از آندنباله

کند که نسبت به انتخاب توزیع قوی هستند بیشتر تولید می ضرایب مدل هایی ازمقاوم بوده و تخمین

شود که شرایط رگرسیون خطی همچون همسانی واریانس، استقلال، زمانی جهت بررسی استفاده می

 (.  2019؛ جرادی و همکاران، 1398برآورده نشود )ابراهیمی و همکاران،  نرمال یا خطی بودن

تابع توزیع  Yبه طورکلی رویکرد رگرسیون چندکی به این صورت است که در ابتدا برای متغیر تصادفی 

 گیرد:احتمال زیر را در نظر می

(7-3) ( )   ( )F y prob Y y  

 :کندتعریف می به صورت تابع معکوس زیررا  Yام  τسپس چندک 

(8-3)        inf : ( ) , 1Q y F y         

 شود:می بیانبه صورت زیر  x توضیحیام توزیع متغیرهای τ چندک شرطی انتها در 

(9-3)       |i i iQ y x x    

                                                 
1      Koenker & Bassett 
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 رساند،می حداقل به را (e) خطا عبارات مجذور که مجموع مربعات رگرسیون حداقل در مقایسه با برآورد

 و مثبت مقادیرخطای وزنی مجموع، 1حداقل قدرمطلق انحرافات به روش چندکی زن رگرسیونتخمین

 : رساندمی حداقل منفی را برای برآورد پارامتر مدل به

(10-3)   

1

( )
n

i i

i

min y x 


 


  

 :شودتعریف میزیر  صورت و بهخطا بوده تابع ه دهندنشان  τρ (·) ه در آنک

(11-3)  
| | (2 1)

2

e e
e







 

( است. انواع 11-3سازی )کمینه طریق از شرطی چندکی پارامترهای مدل تخمین برای روش ترین رایج

تخمین چندکها با درجات دقت بالا  ریزی خطی برایبرنامه های سیمپلکس و مسائل مختلفروش

باشد به صلاحدید محقق می (τ) در تخمین چندک استاندارد، انتخاب سطح چندک ،استفاده شده است

   .( 2،2015 کو و همکاران)چرنژو

ید آن که له همخطی شدمدل مرزی تولید وجود دارد و مسأ با توجه به محدودیتهایی که در رابطه با  

 .کنیمدر مبحث فصل قبل ذکر شد از رگرسیون چندکی به منظور تخمین مدل مرزی استفاده می

 نشان داد: توان به صورت زیررگرسیون چندکی مدل مرزی تصادفی تولید ترانسلوگ را می

(12-3) 2 2 2l l
0 1

* l * l * ln
1

1
ln ln n L ln( ) n( )

2

ln n n

ity B B B B B B B tkk llit k it l

B B B
k it it tk it it i

e
it t

k k Lit it

k L k L

t t

t t

    

  

 
 
 

     

   



 

 

نیروی   t ، itL در سال i سرمایه صنعت    t،  itk در سال i بیانگر ارزش افزوده صنعت   ity  در آن؛   که

ضرایب تخمینی  ( است.1397تا  1383از سال روند زمانی ) t ومدل  خطای  t ، ite  در سال i کار صنعت 

                                                 
1      Least Absolute Deviations (LAD) 

2      Chernozhukov et al. 
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که یصورت که در )ذکر این نکته لازم استاند بیان شده  τB به صورت  )τ( براساس سطح چندک انتخابی

شود در رگرسیون چندکی تخمین زده می، (2015و  4201)1با روش پاولنوع داده ها تجمیعی نباشد 

وجود  ازمبدأ شود و امکان تخمین عرضدر ضمن براورد مدل به بیرون رانده می این روش، عرض از مبدأ

 .(ندارد، آماره نکویی برازشی نیز برای آن تعریف نشده است

به یک موقعیت دلخواه در توزیع   تفسیر مرز تولید در رگرسیون چندکی، از حداکثر مقدار خروجی  

اند های مرزی سطوح چندک متفاوتی بررسی شده کند. در خصوص مدلبرای چندک انتخابی تغییر می

( بیان 2018)2در همین رابطه هوراک و پارامتر ،وجود ندارد تجربی در مورد سطح چندکو هیچ اجماع 

مربوط به میانه بوده و برابر با میانگین شرطی در حالتی است که واریانس ناکارایی  τ  =5/0کنند می

u  =0 یعنی)برابر صفر باشد  تولید
2 σ(  وخطای تصادفی دارای توزیع متقارن باشد )یعنی چولگی itv  برابر

 =5/0و9/0و 975/0چندکهای  ( با استفاده از2004نمونه های دیگر برنینی و همکاران ) در . با صفر است(

τ( با 2007، ناکس و همکاران )5/0و9/0=  τ ( با 2008،  لیو و همکاران )5/0و9/0و 95/0=   τ   و

   (.2019 همکاران، )جرادی و زنندمرز مدل خود را تخمین می  τ  =95/0 ده از( با استفا2010بهر)

در این تحقیق از آنجا که جهت محاسبه تغییرات تکنولوژی صنعت نیاز به ضرایب معنادار یک مدل   

باشد مدل مرزی تصادفی مناسب می τ =5/0 منحصر به فرد داریم ابتدا جهت تعیین اینکه آیا چندک

ها پس ازتجزیه به صورت ناکارایی تولید و باقیماندهبه صورت نیمه پارامتریک تخمین زده شده و تولید 

گیرند ( قرار می2018پارامتر ) در هوراک وخطای تصادفی، مورد بررسی از نظر شرایط بیان شده 

 95/0( در سطح چندک 2010) به پیروی از بهرکه این چندک مناسب تشخیص داده نشد، درصورتی

که بتوان ضرایب هست بررسی انجام شده و درصورتیکه جزو چندک پیشنهادی محققان دیگر نیز 

صورت از سایر چندکهای  این غیر شود درمعناداری از آن استخراج کرد به عنوان مدل بهینه انتخاب می

نهایت از ضرایب معنادار مدل به پیروی از  گردد، درپیشنهادی جهت یافتن بهترین مدل استفاده می

                                                 
1   Powell 

2   Horrace & Parmeter 

https://www.semanticscholar.org/author/David-Powell/144830580
https://www.semanticscholar.org/author/David-Powell/144830580
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شود و ( نسبت به زمان مشتق گرفته می1395اده و فتح آبادی )( و محمود ز1396) صوفی مجیدپور

متغیرهای توضیحی مربوطه برای هر صنعت در فرمول مشتق  1397سپس با قراردادن مقادیر سال 

فرمول  (12-3) با توجه به ضرایب مدل .آیدبدست می )itTP( تکنولوژی هر صنعت گرفته شده، تغییرات

  است: آن به صورت زیر

(13-3) 
1 2

ln lnTP B B t B k B L
it tk it it it   

     

 

 تعدیلگر پژوهش )تغییرات نوآوري شرکت(بدست آوردن متغیر -4-3

هم به صورت متغیر تعدیلگر بررسی  مستقل ومتغیر  در نقشتغییرات نوآوری شرکت در این تحقیق هم 

نوآوری  ) شود، منظور از نوآوری شرکت، تولیدات جدید شرکت اعم از محصول تولیدی برای فروشمی

باشد. فرایند( میدر نوآوری  ) تولیدو به کارگیری در فرایند  بهبودمحصول( یا محصول تولیدی برای در 

 گزارشات ضمیمهراساس رویکرد متن کاوی و مطالعه ب (2003) هاگدورن و کلودتاین متغیر با توجه به 

 آید.ت مدیره( بدست میهیئفسیری مدیریت و گزارش فعالیت ها )اعم از گزارش تصورتهای مالی شرکت

در این تحقیق متغیر مجازی است که اگر تغییرات نوآوری شرکت از  )itINN(  تغییرات نوآوری شرکت

در صنعت خودش بیشتر باشد به ها شرکتتغییرات نوآوری  حسابی نسبت به میانگین 97تا  93سال 

نحوه محاسبه تغییرات نوآوری شرکت به صورت زیر  دهیم.آن عدد یک و در غیر این صورت صفر می

 است:  

 

(14-3) 4 3 2 10.2 0.4 0.6 0.8

3

t t t t t
it

N N N
I N

N N
N       

 

 t-4 تا سال  tجدید به ترتیب برای سال  محصول اعلامیهتعداد   tN،  1-tN ،2-tN ، 3-tN  ،4-tNکه در آن 

بهبود یافته یا  محصولجدید یا  اعلامیه محصول جدید هر شرکت شامل آگهی محصول کاملاا )  است

 شود، است( .  ساخت دستگاه جدید که باعث بهبود فرایند تولید می
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لازم به ذکر است جهت مقایسه مقادیر با میانگین صنعت و تبدیل به متغیر مجازی کردن در درجه اول 

ها در این کد کمتر از سه شرکت ملاک، میانگین صنعت با کد چهار رقمی است اما اگر تعداد شرکت

ها در این کد گیرد مجدد اگر تعداد شرکتشد سپس میانگین صنعت با کد دو رقمی ملاک قرار میبا

 شود.صورت از میانگین گروه صنایع مشابه استفاده می ایننیز به حداقل سه شرکت نرسید در 

 

 بدست آوردن متغیرهاي کنترلی-5-3

ای کنترلی جهت ثابت نگه داشتن متغیرههمواره از عوامل اثرگذار بر کیفیت سود، در تحقیقات بررسی 

 یوریغدر این تحقیق مطابق با  ،گرددتر استفاده میهای بهینهعناصر، برای تخمین مدل برخیثیر تأ

 از چهار متغیـر کنترلی به شرح زیر استفاده شده است: (1393) مقدم و همکاران

  1397سال در   لگاریتم طبیعی فروش شرکت: (Size) اندازه شرکت  -الف

ها در پایان به ارزش دفتری کل دارایی درآمد فروشنسبت انحراف معیار  :(SDS)نوسان فروش  -ب

 (1393 - 1397ساله )  5در بازه زمانی  1392سال پایه 

نسبت خالص جریان نقدی عملیاتی به ارزش انحراف معیار  :(SDCF)نوسان وجه نقد عملیاتی -ج

  (1393 – 1397 )ساله  5در بازه زمانی  1392پایه ها در پایان سال دفتری کل دارایی

 1397سال شرکت در های ها به کل دارایینسبت کل بدهی :(Lev)اهرم مالی  -د

 

 آمار توصیفی و نرمالیتی متغیرهاي تحقیق -6-3

اصلی های توصیفی و نرمالیتی متغیرهای آماره ( بیان شد2-2-3در این مرحله به شرح آنچه در بخش )

 شود.ها حاصل میمحاسبه شده و شناخت لازم در خصوص توزیع دادهتحقیق 
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 آمار استنباطی-7-3
های رگرسـیونی چند متغیره به منظور بررسی فرضیات تحقیق از مدل ،پس از محاسبه متغیرهای تحقیق

بوده ، سال مورد کنیم با این توضیح که این رگرسیون ها از نوع مقطعی و در سطح بازار استفاده می

جهت بررسی نکویی برازش آنها از آزمون همخطی عامل تورم واریانس  است و 1397بررسی در آنها سال 

های نکوئی اگر با آزمون کنیماستفاده میهای مدل( برا )بر روی باقیمانده-و آزمون نرمالیتی جارک

( 6-3-3چندکی که در بخش) یونیید نشد به روش رگرسرضیات خطی و نرمالیتی هر مدل تأف برازش

مربوط به های کنیم و از آزمونتوضیحات آن بیان شد در سطوح چندک متفاوت، مدل را آزمون می

استفاده  ،( آمده است5-7-3) ( و4-7-3) که در بخشهایرگرسیون چندکی نکویی برازش و بررسی مدل 

  شویم:های اصلی تحقیق آشنا میخواهیم نمود، در ادامه با مدل

 تخمین مدل مربوط به فرضیه یک-1-7-3

در سطوح معناداری که در صورتی ،کنیم( جهت بررسی فرضیه اول تحقیق استفاده می15-3از مدل )

مدل از مقدار معادل خود در جدول مقادیر بحرانی   1Bضریب  t قدر مطلق مقدار آماره،  %10و 5% ،1%

 "مبنی برفرضیه یک تحقیق و  یید شدهتأ  1B باشد معناداری ضریب بیشتر 1استیودنت -تیتوزیع 

های پذیرفته شده در بورس اوراق شرکتدر ثیر معنادار تغییرات تکنولوژی صنعت بر کیفیت سود تـأ

 شود:می پذیرفته "بهادار تهران 

(15-3) , 0 1 , ,i t i t i tEQ B B TP Ctrls e    

  که در آن:  Ctrls  متغیرهای کنترلی تحقیق،  EQ i,t  کیفیت سود ،   TPi,t   تغییرات تکنولوژی صنعت

  و  ei,t باقیمانده مدل میباشند. 

 

                                                 
1      Student's t-distribution 
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 تخمین مدل مربوط به فرضیه دو-2-7-3

در سطوح معناداری که در صورتی ،کنیمجهت بررسی فرضیه دوم تحقیق استفاده می (16-3از مدل)

مدل از مقدار معادل خود در جدول مقادیر بحرانی   2Bضریب  t قدر مطلق مقدار آماره،  %10و 5%، 1%

ثیر تـأ "تحقیق مبنی بر دومفرضیه و  یید شدهتأ  2B باشد معناداری ضریب بیشتر استیودنت-تیتوزیع 

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران شرکتدر معنادار تغییرات نوآوری شرکت بر کیفیت سود 

 .شودپذیرفته می "

(16-3) , 0 1 , 2 , ,i t i t i t i tEQ B B TP B INN Ctrls e     

  INNi,t  تغییرات نوآوری شرکت است ، سایر متغیرهای این مدل در بخش قبل معرفی شدهاند .
 

 تخمین مدل مربوط به فرضیه سه-3-7-3

سطوح معناداری  درکه در صورتی ،کنیمجهت بررسی فرضیه سوم تحقیق استفاده می (17-3)از مدل 

دیر بحرانی مدل از مقدار معادل خود در جدول مقا  3B ضریب t مقدار آمارهقدر مطلق ،  %10و 5% ،1%

ثیر تأ "رتحقیق مبنی ب سومو فرضیه یید شده تأ  3B معناداری ضریب بیشتر باشداستیودنت -توزیع تی

های تشرکدر  تغییرات تکنولوژی صنعت و کیفیت سودبین معنادار تغییرات نوآوری شرکت بر رابطه 

  .شودپذیرفته می "پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

(17-3) , 0 1 , 2 , 3 , , ,*i t i t i t i t i t i tEQ B B TP B INN B TP INN Ctrls e      

توضیح متغیرهای این مدل پیشتر در دو بخش قبل بیان شده است، در اینجا 
, ,*i t i tTP INN  به ضرب

 دو متغیر مدل در یکدیگر اشاره دارد. 



57 

 

 رگرسیون چندکی با ضریب تعیین مدل بررسی نكوئی برازش-4-7-3

آید. ضریب تعیین از نتایج مدل بدست می 1با تخمین رگرسیون چندکی در نرم افزار، ضریب تعیین سودو

که  ( ارایه شده است و معیاری است1999) 2توسط کوئنکر و ماچادو ،رگرسیون چندکی برایسودو 

ام، در  τبینی تغییرات متغیر وابسته در سطح چندک ها و در پیشموفقیت مدل را در برازش داده

 تر است.  هرچه مقدار این ضریب بالاتر باشد مدل بهینه ،دهدصفر و یک نشان میای بین دامنه

  3بررسی برازش رگرسیون چندکی با آزمون چندکهاي متقارن -3-7-5

 کند در تقارن شرطیبررسی میرا  شرطی تقارن(، 8719)4ی و پاولونیومتقارن از  هایچندک آزمون

1)یعنی: میانه حول متقارن در چندکهای ضرایب متوسط مقدار

2

B B   ) مقدار ضریب در چندک با

میانه )
0.5

B )در هریک از سطوح اطمینان آماری این آزمون اگر مقدار احتمال آماره کای دو  .است برابر

و بر این اساس  شودها رد میمعنادار باشد فرضیه صفر مبنی بر تقارن چندک (%90و % 95، % 99) 

 .ضرایب چندکها با یکدیگر تفاوت معناداری دارند

 

 خلاصه فصل

محاسبه ی ی، متغیرهای مورد بررسی، چگونگگیرآوری داده ها و نمونهخصوص نحوه جمعدردر این فصل 

 نکاتی بیان شد.  ،درنظرگرفته شده جهت بررسی فرضیات تحقیقهای تجربی متغیرها و آزمون

 

 

 

 

                                                 
1      Pseudo R-squared 

2      Koenker &  Machado   

3      Symmetric Quantiles Test 

4      Newey & Powel 
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 فصل چهارم

تحلیل   تجزیه
       و اطلاعات      و

 ارایه      یافته ها 
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 فصل چهارم 

 هاتجزیه و تحلیل اطلاعات و ارائه یافته

 

 مقدمه 

و پاسخ به  های مطرح شدهتحلیل آماری جهت مشخص کردن درستی فرضیهتجزیه و به منظور  

بایست طی شود. به طور خلاصه های متعددی میای و آزمونفرایندی چند مرحله ،های تحقیقپرسش

گیری، پردازش اطلاعات و تبدیل اطلاعات به متغیر تحقیق و درنهایت آوری اطلاعات و نمونهجمع

دن هریک از مراحل باشند. این فصل با طی کرتخمین مدل از جمله مراحل تجزیه و تحلیل اطلاعات می

های تجربی انجام شده و مشاهدات آماری بدست آمده پرداخته و با تخمین مذکور به تفسیر نتایج آزمون

  .گیری کرده استضیه های تحقیق نتیجههای اصلی تحقیق در مورد فرمدل
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 بدست آوردن نمونه از جامعه آماري تحقیق -1-4

پس از  ،ام اسفند ماه 30ام یا  29های تولیدی در سال مالی شرکت نظر گرفتن انطباق پایاندر با 

های تولیدی عضو بورس اوراق بهادار تهران از سایت کدال و مالی شرکتآوری اطلاعات مالی و غیرجمع

های درج شده در بورس اوراق با استفاده از اطلاعات آماری سایت بانک مرکزی درخصوص تعداد شرکت

 شرکت 317و  334، 369شامل  )به ترتیب 1392و  1398، 1399 پایان سالهای بهادار تهران در

شرکت بدست آمد، نتایج اندازه گیری نمونه تحقیق و تعداد  151تعداد اعضای نمونه تحقیق  ،باشند(می

  ( آمده است: 2-4( و )1-4در جداول )های عضو نمونه صنایع و شرکت

 ( اندازه گیري نمونه تحقیق1-4جدول )                                

 334  1398های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در پایان سال شرکت

  کسر می شود: 

 116 های غیر تولیدی )غیرکارخانه ای(شرکت

 17 1398تا سال  1393های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از سال شرکت

 48 ام اسفند ماه نیست 29ام یا  30هایی که پایان سال مالی آنها شرکت

 2 باشدهایی که اطلاعات مورد نیاز آنها ناقص میشرکت

 151 های باقیمانده نمونه تحقیق: شرکت

 

های شیمیایی در سطح فراورده-مواد شیمیایی-و دارو ( دو صنعت کانی غیر فلزی2-4با توجه به جدول )

-داروهای شیمیایی  وشرکت و دو صنعت قطعات یدکی لوازم نقلیه موتوری  31رقمی  با تعداد  2کد 

و صنایع منسوجات و  اندشرکت شامل بیشترین شرکت بوده 19رقمی  با تعداد  4گیاهی در سطح کد 

رقمی با  4ر سطح کد صنعت د 17رقمی با داشتن تنها یک شرکت و نیز  2چوب هر دو در سطح کد 

های موجود در توضیح سایر یافتهداشتن تنها یک شرکت کمترین شرکت را در نمونه تحقیق دارا بودند. 
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در بخشهای مربوط به محاسبه هر متغیر )تغییرات تکنولوژی صنعت، تغییرات نوآوری  ،(2-4جدول )

 شرکت و کیفیت سود( ارایه شده است. 

  حقیق و اطلاعات بدست آمده از هر صنعت( صنایع نمونه ت2-4جدول )  

  کیفیت سودم. م.ت.نوآوري.ش ت.تكنولوژي تعدادشرکت رقمی( 4صنعت ) رقمی( 2صنعت )کد 

 غذایی، صنعت

  آشامیدنی

 (15دخانی) و

 

هاي کل شرکت تعداد

 13صنعت:

 

 م.ت.نوآوري. ش:

 630  /0 

 نگهداري و پرورش

و  جات میوه

 (1513سبزیجات)

3 0132/0  0666/0  25/0-  

0324/0 5 (1520لبنیات)  96/0  13/0-  

 محصولات و نان

 (1541وابسته)

2 0169/0  83/0  115/0-  

 و شكلات کاکائو،

 (1543شیرینیجات)

1 0037/0  466/0  069/0-  

 محصولات سایر

 (1549غذایی)

1 0182/0  4/0  046/0-  

ماءالشعیر  و جو

(1553) 

1 029/0-  66/0  116/0-  

منسوجات  صنعت

(17) 

  م.ت.نوآوري. ش

 (1)  صنایعگروه 

:5019/0 

 و سازيآماده

 الیاف ریسندگی

 (1711نساجی )

1 030/0  00/0  046/0-  

 (20) چوب صنعت

 
 گروه م.ت.نوآوري. ش

 
 5019/0( :1صنایع ) 

 

  و لا چند تخته

ها  تخته سایر

(2021) 

1 0016/0-  2/0  075/0-  
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  فراورده و صنعت کاغذ

 (21کاغذي ) 

هاي تعداد کل شرکت

 2صنعت:

 

گروه  م.ت.نوآوري. ش

  5019/0(:1صنایع)

 و کاغذ کاغذ، خمیر

 (2101مقوا)

1 0063/0  13/0  124/0-   

 و مقوا و کاغذ

 آنها محفظه

 (2102) 

1 0004/0  00/0  135/0-  

  و کک صنعت

  فراورده

 (23نفت ) پالایش 

  محصولات

 شده پالایش

 (2320پتروشیمی )

 

7 0381/0  619/0  137/0-   

 کیفیت سودم. م.ت.نوآوري.ش ت.تكنولوژي تعدادشرکت رقمی( 4صنعت ) رقمی( 2صنعت )کد 

 دارو ، صنعت

 و موادشیمیایی

  فراورده

(24شیمیایی )   
 

 
هاي تعداد کل شرکت

31صنعت:  
 

 
 م.ت.نوآوري. ش:

1/59 

 پایه شیمیایی مواد

 (2411کود ) جز به

6 0392/0  2/0  235/0-  

 ترکیبات و کود

 دار نیتروژن

(2412) 

2 0123/0  166/0  104/0-  

جوهر  بتونه، رنگ،

(2422) 

1 0045/0  00/0  26/0-  

 شیمیایی داروهاي 

 (2423گیاهی ) و

19 0286/0  515/2  137/0-  

 عطر ها، شوینده

 محصولات و 

 (2424آرایشی )

1 014/0  00/0  317/0-   

 محصولات سایر

 شیمیایی

 (2429) 

 

2 00438/0  00/0  151/0-  
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 کیفیت سودم. م.ت.نوآوري.ش ت.تكنولوژي تعدادشرکت رقمی( 4صنعت ) رقمی( 2صنعت )کد 

 هاي صنعت فراورده

 و لاستیكی

 (25پلاستیكی )

 

هاي تعداد کل شرکت

 6صنعت:

م.ت.نوآوري. ش: 

366/0 

 بازسازي و تایر

لاستیكی  تایرهاي

(2511) 

3 0032/0  55/0  126/0-  

 محصولات سایر

 لاستیكی

(2519) 

1 0039/0-  00/0  15/0-  

 محصولات

 پلاستیكی

(2520) 

2 042/0  266/0  196/0-  

فلزي  غیر کانی صنعت

(26) 

 

 

هاي کل شرکت تعداد

 31صنعت:

 

 

 20/0م.ت.نوآوري. ش: 

02976/0 4 (2610شیشه )  25/0  193/0-  

 سرامیک

غیرساختمانی 

(2691) 

1 - 0057/0  333/0  18/0-  

محصولات 

 سرامیكی

 (2692نسوز)

2 018/0-  00/1  129/0-  

  و گل

ساختمانی  سرامیک

(2693) 

6 0407/0  222/0  12/0-   

 آهک سیمان،

 گچ  و 

(2694) 

17 035/0  0588/0  079/0-  

 محصولات سایر

غیرفلزي  معدنی

(2699) 

 

 

1 0209/0  666/0  077/0-   
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 کیفیت سودم. م.ت.نوآوري.ش ت.تكنولوژي تعدادشرکت رقمی( 4صنعت ) رقمی( 2صنعت )کد 

 (27پایه ) فلزات

هاي کل شرکت تعداد

 18صنعت:

 م.ت.نوآوري. ش: 

32/0 

042/0 10 (2710) فولاد و آهن  0/366 

 

-0/115 

 

مس، آلمینیوم و 

 (2720سایر )

8 035/0  0/258 

 

-0/126 

 

 فلزي محصولات

 شده، ساخته

 آلات جزماشین به 

 (28وتجهیزات )

 

هاي کل شرکت تعداد

 3صنعت:

 م.ت.نوآوري. ش: 

0/888 

 جز به بخار مولد 

 بخار دیگهاي

 (2813مرکزي)

1 092/0-  2/66 -0/088 

 

 محصولات سایر

شده  ساخته فلزي

(2899) 

2 026/0  00/0  -0/11 

 

 

 و آلات ماشین

  تجهیزات

 نشده بندي طبقه

 (29دیگر ) درجاي

 

هاي کل شرکت تعداد

 8صنعت:

 

 م.ت.نوآوري. ش: 

0/658 

 کمپرسور، پمپ،

دریچه  و مته

(2912) 

1 0057/0  1/2 

 

-0/10 

 آلاتماشین سایر

 (2919عمومی )

2 0206/0  0/8 

 

-0/06 

 

 آلات ماشین

باغبانی  و کشاورزي

(2921) 

3 0211/0-  0/044 

 

-0/047 

 

 وسایل

 (2930خانگی )

 

 

 

2 022/0  1/16 

 

-0/079 
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 (31) برقی تجهیزات

 

هاي کل شرکت تعداد

 5صنعت:

 م.ت.نوآوري. ش: 

0/106 

 

برقی،  موتور

، تراسفورماتور

 هايو دستگاه دینام

برق  کنترل و توزیع

(3110) 

3 015/0  0/155 

 

-0/076 

 

 عایق کابل و سیم

(3130) 

1 0027/0  00/0  -0/05 

 

 و برقی لامپ 

 روشنایی تجهیزات

(3150) 

1 0116/0-  0/066 

 

-0/06 

 

 کیفیت سودم. م.ت.نوآوري.ش ت.تكنولوژي تعدادشرکت رقمی( 4صنعت ) رقمی( 2صنعت )کد 

 اي، رایانه محصولات

 الكترونیكی ونوري

(32) 

م.ت.نوآوري. ش گروه 

(5:)517/0 

 رادیو، گیرنده

 و تلویزیون

 وابسته تجهیزات

(3230) 

1 020/0-  0/33 

 

-0/189 

 

 

 نقلیه وسایل تولید

 ونیم تریلر موتوري،

 (34) تریلر

هاي کل شرکت تعداد

 24صنعت:

 م.ت.نوآوري. ش: 

9/0 

 نقلیه وسایل

 (3410) موتوري

5 042/0  1/45 

 

-0/20 

 

 قطعات سایر

 وسایل و یدکی

 موتوري نقلیه

(3430) 

19 039/0  0/75 

 

-0/157 

 

میانگین تغییرات نوآوري شرکت ، توضیحات: منظور از م.ت.نوآوري. ش ؛ ت.تكنولوژي  و  م.کیفیت سود به ترتیب 

 باشد.هاي صنعت میتغییرات تكنولوژي صنعت و میانگین کیفیت سود شرکت
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 بدست آوردن متغیر وابسته پژوهش )کیفیت سود(-2-4

 مک نیكولزبدست آوردن متغیرهاي مدل -4-2-1

کم بودن داده با یکدیگر در داخل گروه صنایع  برخی صنایع به دلیل ،به منظور تخمین مدل کیفیت سود

پس از قرار گرفتن در گروه  های مقطعی مک نیکولزدر مدل مشابه قرار گرفتند. تعداد مشاهدات متغیرها

-( پالایشی2مشاهده، گروه ) 17، تعداد کاغذ -چوب-منسوجات-غذایی (1) برابر است با : گروهصنعت 

( فلزات 4) مشاهده، گروه 31( کانی غیرفلزی، تعداد 3، گروه)مشاهده 44پلاستیک، تعداد -شیمیایی

 ،ایرایانه محصولات -تجهیزات برقی-تآلاماشین-( محصولات فلزی5مشاهده، گروه ) 18پایه، تعداد 

  .مشاهده 24( وسایل نقلیه موتوری، تعداد 6مشاهده ، گروه ) 17تعداد 

 مک نیكولز مدل متغیرهاي نرمالیتی و توصیفی هاي آماره -4-2-2

در هر گروه برابر با تعداد مشاهدات آن گروه است که در  های هر متغیربا این توضیح که تعداد داده

نرمالیتی مرتبط با متغیرهای هر گروه صنعت جهت تخمین  اطلاعات توصیفی و بخش قبل ارایه شد

 های رگرسیون مقطعی مربوط به محاسبه کیفیت سود به شرح جدول زیر است: مدل

 
 نرمالیتی متغیرهاي مدل مک نیكولز  و توصیفی هاي ( آماره3-4جدول )

 پلاستیک-شیمیایی-( پالایشی2گروه) کاغذ-چوب-منسوجات-غذایی (1گروه ) صنعت     

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

 اق.تعهدي

1393 

019/0  109/0  18/0-  25/0  7/0  0/12 0/17 -0/16 0/65 0/08 

 اق.تعهدي

1394 

004/0  129/0  23/0-  23/0  9/0  0/03 0/15 -0/28 0/38 0/75 

 اق.تعهدي

1395 

026/0  15/0  17/0-  34/0  5/0  0/06 0/19 -0/45 0/44 0/21 

 اق.تعهدي

1396 

037/0  195/0  38/0-  48/0  63/0  0/07 0/18 -0/38 0/73 00/0 
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 اق.تعهدي

1397 

012/0  41/0  35/1-  42/0  00/0  0/11 0/34 -0/98 1/05 0/02 

نقدعملیاتی 

1392 

080/0  172/0  26/0-  47/0  9/0  0/12 0/17 -0/3 0/55 0/2 

نقدعملیاتی 

1393 

104/0  124/0  11/0-  36/0  8/0  0/16 0/15 -0/19 0/54 0/45 

نقدعملیاتی 

1394 

091/0  154/0  23/0-  32/0  7/0  0/20 0/16 -0/18 0/55 0/92 

نقدعملیاتی 

1395 

042/0  272/.0  91/0-  37/0  00/0  0/21 0/16 -0/13 0/57 0/72 

نقدعملیاتی 

1396 

010/0  09/0  02/0-  27/0  5/0  0/23 0/16 0/01 0/67 0/14 

نقدعملیاتی 

1397 

117/0  157/0  10/0-  45/0  62/0  0/35 0/3 -0/45 1/13 0/57 

نقدعملیاتی 

1398 

046/0  52/0  53/1-  98/0  00/0  0/36 0/53 -1/09 1/75 0/21 

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

ت.فروش 

1393 

165/0  288/0  10/0-  84/0  1/0  -0/05 0/45 -1/64 0/86 00/0 

ت.فروش 

1394 

006/0  191/0  39/0-  52/0  06/0  -0/17 0/53 -2/33 0/48 00/0 

ت.فروش 

1395 

068/0  22/0  43/0-  48/0  9/0  0/12 0/34 -0/39 2/06 00/0 

ت.فروش 

1396 

0/15 0/36 -0/28 1/267 00/0 0/31 0/46 -0/21 2/5 00/0 

ت.فروش 

1397 

0/7 0/88 -0/8 3/0 0/03 0/86 1/18 -1/66 5/47 00/0 

534/0 1393اموال   230/0  17/0  99/0  78/0  0/37 0/21 0/07 1/02 0/05 

608/0 1394اموال   307/0  19/0  35/1  32/0  0/46 0/33 0/08 1/82 00/0 

66/0 1395اموال   36/0  22/0  6/1  1/0  0/53 0/48 0/14 2/77 00/0 
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 00/0 2/45 0/16 0/46 0/59 0/1 1/6 0/24 0/36 0/69 1396اموال 

 00/0 2/33 0/18 0/50 0/73 00/0 14/04 0/24 3/24 1/55 1397اموال 

 ( فلزات پایه4گروه) ( کانی غیرفلزي3گروه )

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

 اق.تعهدي

1393 

0/059 0/09 -0/21 0/31 00/0 0/01 0/06 -0/07 0/11 0/49 

 اق.تعهدي

1394 

0/01 0/09 -0/2 0/18 0/87 -0/05 0/10 -0/24 0/16 0/85 

 اق.تعهدي

1395 

-0/05 0/15 -0/54 0/26 00/0 0/02 0/11 -0/17 0/19 0/69 

 اق.تعهدي

1396 

0/02 0/1 -0/2 0/31 0/01 0/07 0/16 -0/27 0/50 0/52 

 اق.تعهدي

1397 

0/06 0/24 -0/49 0/90 00/0 0/20 0/33 -0/21 1/10 0/08 

نقدعملیاتی 

1392 

0/21 0/14 -0/04 0/64 0/16 0/13 0/16 -0/33 0/37 0/01 

نقدعملیاتی 

1393 

0/20 0/15 -0/00 0/54 0/28 0/14 0/07 0/01 0/27 0/75 

نقدعملیاتی 

1394 

0/152 0/15 -0/05 0/83 00/0 0/13 0/09 -0/07 0/37 0/27 

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

نقدعملیاتی 

1395 

0/16 0/11 -0/01 0/54 00/0 0/15 0/12 -0/07 0/33 0/71 

نقدعملیاتی 

1396 

0/16 0/23 -0/27 1/27 00/0 0/19 0/09 0/03 0/39 0/83 

نقدعملیاتی 

1397 

0/33 0/46 -0/18 2/30 00/0 0/26 0.23 -0/07 1/04 00/0 

نقدعملیاتی 

1398 

0/47 0/83 -0/81 4/45 00/0 -0/15 1/53 -5/87 0/82 00/0 
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ت.فروش 

1393 

0/04 0/13 -0/29 0/33 0/9 0/11 0/43 -0/19 1/73 00/0 

ت.فروش 

1394 

-0/11 0/18 -0/47 0/55 00/0 0/06 1/02 -0/52 4/08 00/0 

ت.فروش 

1395 

0/04 0/14 -0/32 0/37 0/72 0/22 0/34 -0/57 0/93 0/85 

ت.فروش 

1396 

0/07 0/15 -0/19 0/49 0/06 0/61 0/5 -0/18 1/96 0/12 

ت.فروش 

1397 

0/38 0/42 -0/01 2/11 00/0 1/40 1/55 -0/01 5/74 00/0 

 0/01 1/56 0/17 0/35 0/59 0/57 1/43 0/26 0/29 0/78 1393اموال 

 0/18 1/57 0/19 0/37 0/68 0/49 1/66 0/29 0/31 0/85 1394اموال 

 0/27 1/65 0/21 0/38 0/73 0/11 1/90 0/29 0/33 0/89 1395اموال 

 0/39 1/66 0/22 0/39 0/77 0/22 1/93 0/29 0/33 0/94 1396اموال 

 0/58 1/68 0/26 0/40 0/85 0/41 1/96 0/33 0/43 1/08 1397اموال 

 ( وسایل نقلیه موتوري6گروه) انهیرا-یبرق زاتیتجه-آلاتنیماش-يمحصولات فلز (5گروه)

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

 اق.تعهدي

1393 

0/08 0/12 -0/07 0/43 00/0 0/05 0/12 -0/20 0/31 0/98 

 اق.تعهدي

1394 

0/04 0/10 -0/10 0/23 0/59 0/03 0/15 -0/32 0/41 0/81 

 اق.تعهدي

1395 

0/01 0/12 -0/29 0/18 0/32 -0/03 0/29 -0/47 0/99 00/0 

 اق.تعهدي

1396 

0/09 0/16 -0/21 0/46 0/79 0/02 0/24 -0/44 0/77 0/01 

 اق.تعهدي

1397 

0/14 0/25 -0/16 0/63 0/41 -0/04 0/34 -0/82 0/61 0/32 

نقدعملیاتی 

1392 

0/09 0/14 -0/11 0/40 0/35 0/10 0/10 -0/15 0/32 0/89 
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نقدعملیاتی 

1393 

0/07 0/16 -0/28 0/41 0/91 0/05 0/11 -0/20 0/25 0/78 

نقدعملیاتی 

1394 

0/09 0/13 -0/07 0/40 0/42 0/06 0/13 -0/26 0/34 0/76 

نقدعملیاتی 

1395 

0/13 0/14 -0/12 0/41 0/83 0/09 0/14 -0/14 0/41 0/54 

نقدعملیاتی 

1396 

0/04 0/13 -0/32 0/25 0/09 0/14 0/18 -0/20 0/50 0/82 

 *احتمال رینبیشت کمترین ا.معیار میانگین *احتمال بیشترین کمترین ا.معیار میانگین متغیر

نقدعملیاتی 

1397 

0/17 0/22 -0/14 0/71 0/50 0/12 0/23 -0/51 0/65 0/44 

نقدعملیاتی 

1398 

0/20 0/35 -0/36 0/72 0/52 0/03 0/37 -0/67 0/98 0/45 

 ت.فروش

1393 

0/11 0/15 -0/06 0/56 0/01 0/73 0/73 -0/26 3/45 00/0 

ت.فروش 

1394 

-0/03 0/20 -0/51 0/23 0/45 -0/25 0/28 -0/78 0/51 0/28 

ت.فروش 

1395 

0/07 0/14 -0/19 0/28 0/58 0/46 0/46 -0/29 1/63 0/28 

ت.فروش 

1396 

0/12 0/19 -0/22 0/51 0/85 0/62 0/64 -0/26 2/26 0/25 

ت.فروش 

1397 

0/35 0/36 -0/23 1/06 0/87 -0/14 0/80 -1/75 1/05 0/52 

 0/27 1/04 0/15 0/25 0/47 00/0 1/23 0/05 0/28 0/31 1393اموال 

 0/56 1/44 0/18 0/35 0/71 00/0 1/23 0/05 0/29 0/33 1394اموال 

 0/52 1/49 0/20 0/37 0/74 00/0 1/24 0/05 0/29 0/34 1395اموال 

 0/56 1/86 0/24 0/45 0/84 00/0 1/24 0/05 0/29 0/34 1396اموال 

 00/0 4/84 0/24 1/07 1/16 0/02 1/24 0/05 0/29 0/40 1397اموال 

 تغییرات فروش  :ت.فروش   اقلام تعهدي ، :تعهدي.اق ،   ا.معیار : انحراف معیار ، برا -احتمال آزمون جارک:  * توضیحات:
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است و  05/0  برا برای متغیرهای اکثر گروه ها بیشتر از-( احتمال آماره جارک3-4)با توجه به جدول 

 پلاستیک و-شیمیایی-پالایشی (2نرمال بودن دارد در این خصوص گروه )صفر فرض  پذیرشنشان از 

( 6و گروه )داده ها کمترین نرمالیتی  ،نرمال غیر متغیر 10با داشتن هریک ( کانی غیرفلزی 3گروه )

 ها را دارا هستند .بیشترین نرمالیتی داده ،نرمال غیر متغیر 4وسایل نقلیه موتوری با داشتن تنها 

 ها تخمین مدل مک نیكولز و محاسبه کیفیت سود شرکت -3-2-4

های رگرسیونی مربوطه تخمین زده شد و سپس باقیمانده هر سال برای در این مرحله ابتدا مدل

و مقدار منفی انحراف معیار آنها تحت عنوان معیار کیفیت سود ها استخراج گردید هرشرکت از مدل

ها، متغیر کیفیت سود محاسبه شد در نهایت با لیست کردن مقادیر کیفیت سود محاسبه شده شرکت

های توصیفی آماره ،های نمونهآشنایی با توزیع مقادیر کیفیت سود شرکت. به منظور تحقیق بدست آمد

نتایج و توضیحات مربوط به آن ارایه  (6-4) در بخش (10-4غیر محاسبه شده و در جدول )متاین 

توانید در ستون میانگین کیفیت سود می (1-4و در بخش )( 2-4جدول )گردیده است، همچنین در 

بدست آمده  نتایجباتوجه به این جدول و  ،های هر صنعت را مشاهده نماییدمتوسط کیفیت سود شرکت

و نیز صنعت سایر محصولات  -046/0بافی با نرخ ، پارچه سازی و ریسندگی نخ صنعت آمادهیابیم درمی

البته بیشترین کیفیت سود  ) اندرا داشتهبیشترین میانگین کیفیت سود صنعت  -0466/0با نرخ غذایی 

 -027/0آلات کشاورزی و باغبانی با نرخ های صنعت تولید ماشینشرکت متعلق به یکی از شرکت

کمترین میانگین کیفیت  -31/0همچنین صنعت شوینده، عطر و محصولات آرایشی با نرخ  ،باشد(می

سود صنعت را داشته است )البته کمترین کیفیت سود شرکت متعلق به یکی از شرکتهای صنعت پرورش 

 باشد(.می -45/0جات و سبزیجات با نرخ و نگهداری میوه

 بررسی نكوئی برازش با ضریب تعیین مدل  -4-2-4

های تخمینی در سالهای دهد ضریب تعیین مدلنشان می (4-4جدول) همانطور که نتایج ارایه شده در

مشاهده  1393( و در سال 5مختلف، متفاوت است و بیشترین ضریب تعیین از بین گروه ها در گروه )
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توانسته تغییرات اقلام تعهدی را تبیین نماید پس از مدل انتخابی  %90شده که براساس آن در حدود 

 های تخمینی را ارایه نمودند. ( بهترین مدل6( و )1های )، گروهاین گروه

 
 هاي مربوط به کیفیت سودضریب تعیین مدل یبررسنتایج - 4-4جدول

 1393مربوط به سال  رگرسیونیمدل 

 6گروه 5گروه 4گروه 3گروه 2گروه  1گروه معیار

 0/41 0/90 0/23 0/278 0/36 0/79 ضریب تعیین

 0/25 0/85 0/084- 0/13 0/28 0/70  ضریب تعیین تعدیل شده

 1394مدل رگرسیونی مربوط به سال 

 0/68 0/46 0/48 0/22 0/19 0/72 ضریب تعیین

 0/60 0/22 0/26 0/065 0/092 0/60  ضریب تعیین تعدیل شده

 1395مدل رگرسیونی مربوط به سال 

 0/41 0/57 0/43 35/0 0/42 0/50 ضریب تعیین

22/0 0/34 0/27  ضریب تعیین تعدیل شده  0/20 0/37 0/24 

 1396مدل رگرسیونی مربوط به سال 

 0/48 0/58 0/061 12/0 0/17 0/49 ضریب تعیین

 0/33 0/39 0/32- -052/0 0/067 0/26  ضریب تعیین تعدیل شده

 1397سال مدل رگرسیونی مربوط به 

 0/16 0/56 0/21 27/0 0/25 0/32 ضریب تعیین

 0/06- 0/37 0/11- 12/0 0/16 0/018  ضریب تعیین تعدیل شده

( فلزات 4( کانی غیرفلزي؛ گروه)3پلاستیک؛ گروه )-شیمیایی-( پالایشی2؛ گروه) کاغذ-چوب-منسوجات-غذایی( 1توضیحات: گروه )

 ( وسایل نقلیه موتوري6؛ گروه )اي انهیمحصولات را -یبرق زاتیتجه-آلاتنیماش-يمحصولات فلز( 5پایه؛  گروه )
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 )تغییرات تكنولوژي صنعت(بدست آوردن متغیر مستقل پژوهش  -3-4

 بدست آوردن متغیرهاي مدل مرزي تصادفی تولید -4-3-1

آوری جمع 1397تا  1383در فاصله زمانی  های عضو نمونهرقمی شرکت 4صنعت در سطح کد  40تعداد 

 صنعت برای هر متغیر مدل مرزی تولید بدست آمد.-مشاهده سال 600شدند و

 

 ویرایش داده هاي پرت )وینسورایز(-4-3-1-1

با ( مطابق Lنیروی کار) ( وk(، سرمایه )y) متغیرهای ارزش افزودهجعبه ای در این مرحله ابتدا نمودار 

رسم شده و تشخیص داده شد محل تجمع  ،کنید( مشاهده می1-4آنچه در سمت چپ تصویر شکل )

ای نمودار جعبهمجدد باشد با انجام وینسورایز و رسم ها میهای بالایی توزیع دادههای پرت در صدکداده

سه نمودار سمت راست  .% تعیین شد L ،88% و  y ،86  ، %k  ،90مقادیر بهینه وینسورایز برای متغیر 

 باشند  .می L و y ،k های وینسورایز شده تصویر به ترتیب نمودار داده

 

 
 نمودار جعبه اي متغیرهاي مدل مرزي قبل و  بعد از  وینسورایز-1-4 شكل                    

 

داده از متغیر نیروی  73داده از متغیر سرمایه و  61داده از متغیر ارزش افزوده،  85در این وینسورایز 

 عدد است(. 600اند ) با ذکر این نکته که داده های هر متغیر ویرایش شدهکار  داده پرت شناخته شده و 
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 بدست آوردن آماره هاي توصیفی و نرمالیتی متغیرهاي مدل مرزي-4-3-2

مرزی  قبل و بعد از تبدیل  ( که آمار توصیفی متغیرهای مدل5-4) شده در جدول ارایهبا توجه به نتایج 

میانگین و انحراف معیار بسیار بالاتری نسبت به  ،تبدیلاز قبل در بیم متغیرها یامی در ،دهدرا نشان می

اند و آماره های مربوطه بعد تبدیل نشان از نرمالتر میانگین صفر و انحراف معیار یک توزیع نرمال داشته

شدن داده ها دارد. درخصوص چولگی باید گفت در واقع چوله به راست متغیرها به سمت چپ تغییر 

همچنین ضریب چولگی در متغیرها بعد تبدیل کم شده است درخصوص کشیدگی نیز، است، کرده 

تر از توزیع نرمال ضریب مربوطه بعد تبدیل در متغیرها کم شده است هرچند همچنان داده ها دم پهن

ابر با معنادار و بر ،تبدیلاز برا نیز باید گفت قبل و بعد -جارکآزمون آماره احتمال هستند. درخصوص 

ها برقرار نیست و متغیرهای فرضیه صفر نرمال بودن داده %99دهد با اطمینان باشد و نشان میمی 00/0

 مدل مرزی تولید نرمال نیستند.

  تبدیل متغیرهاي مدل مرزي از بعد و قبل نرمالیتی و توصیفی هاي آماره -5-4جدول

 آماره هاي قبل تبدیل

 احتمال*  بیشترین کمترین میانه کشیدگی چولگی ا.معیار میانگین تعداد متغیر

73/2 220877 148919 600 ارزش افزوده  49/10  68276 74/207  1.200.000 00/0  

16/2 305051 234319 600 سرمایه   83/7  111190 36/77  1.700.000 00/0  

69/1 23791 25358 600 نیروي کار  37/5  18975 78 111426 00/0  

 (گیري لگاریتم و وینسورایز)آماره هاي بعد تبدیل

98/10 600 ارزش افزوده  31/1  37/1-  11/6  13/11  33/5  55/12  00/0  

40/11 600 سرمایه   61/1  57/1-  96/6  62/11  34/4  25/13  00/0  

62/9 600 نیروي کار  13/1  59/1-  32/5  85/9  35/4  95/10  00/0  

 .باشدبرا می-سنجه نیروي کار نفر بوده و *احتمال آماره آزمون جارکتوضیحات: مبالغ ارزش افزوده و سرمایه به میلیون ریال و 
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 آزمون ریشه واحد در متغیرهاي مدل مرزي تولید-4-3-3

های ریشه است احتمال آماره آزمون ( نشان داده شده6-4ه نتایج بدست آمده که درجدول )با توجه ب

کلیه متغیرهای مدل براین اساس معنادار بوده است و   %95و  %99 واحد در سطوح اطمینان آماری

 باشد.ها نمیو یا پایا کردن داده انباشتگیباشند و نیازی به آزمون هممیمرزی در سطح صفر پایا 

 يمرز مدل يرهایمتغ ییایپا یبررسنتایج  -6-4جدول 

 (ین و چو )با فرض وجود عرض از مبدأآزمون لوین،ل

 نتیجه آزمون اطمینانسطح  احتمال آزمون آماره آزمون متغیر

-76/5 ارزش افزوده  00/0  99%  پایا است 

-698/25 سرمایه   00/0  99%  پایا است 

-45/6 نیروی کار  00/0  99%  پایا است 

 (ن و شین )با فرض وجود عرض از مبدأآزمون ایم ، پسرا

-045/2 ارزش افزوده  0204/0  95%  پایا است 

-10/19 سرمایه   00/0  99%  پایا است 

-88/1 نیروی کار  029/0  95%  پایا است 

 

 هاي چاو و هاسمن تشخیص مدل بهینه داده ها با آزمون -4-3-4

آماره هر ( نشان داده شده است احتمال 7-4) لهای چاو و هاسمن که در جدوبا توجه به نتایج آزمون

براین اساس فرضیه صفر هر دو آزمون رد شده و معنادار شده است و  %99دو آزمون در سطح اطمینان 

 باشد.نوع مدل داده ها پانل با اثرات ثابت می

 (نوع مدل )آزمون چاو  و  هاسمن یبررسنتایج - 7-4جدول   

 نتیجه سطح اطمینان احتمال آماره آزمون

58/49 چاو  00/0  نوع داده ها تجمیعی نیست 99% 

08/74 هاسمن  00/0  پانل با اثرات ثابت استنوع داده ها  99% 
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 (VIFبررسی همخطی با آماره عامل تورم واریانس ) -4-3-5

، که مقدار حد مجاز 10بیشتر از  بوده و بسیار 29672برای کل متغیرها برابر با  vif  میانگین آماره 

 وجود دارد.همخطی شدید بین متغیرها  باشد لذابرای تحمل همبستگی بین متغیرها است، می

 تخمین مدل مرزي تصادفی تولید با رگرسیون چندکی -4-3-6

جهت انتخاب چندک ( 2018و پارامتر ) هوراک  در این مرحله ابتدا جهت تعیین اینکه آیا پیش فرضهای

 1به صورت پانل با اثرات ثابت به روش اسچمیت و سیکلسمدل مرزی تصادفی تولید  میانه برقرار است

تخمین زده شد و آماره های توصیفی اجزای ناکارایی تولید و خطای تصادفی محاسبه شد نتایج ( 1984)

دهد که چولگی خطای تصادفی بیشتر از صفر ارایه شده است نشان می (8-4)این بررسی که در جدول 

 47/0برابر با  ناکارایی تولید بیشتر از صفر و ) جذر یا ریشه دوم واریانس(و انحراف معیار 79/0و برابر با 

فرض تقارن توزیع اجزای خطای تصادفی و صفر بودن انحراف معیار ناکارایی تولید لذا پیش ،بوده است

 (2018هوراک و پارامتر )برقرار نیست و چندک میانه برای تخمین مدل مرزی تولید، چندک پیشنهادی 

 باشد.نمی

 یتی اجزاي باقیمانده مدل مرزي آماره هاي توصیفی و نرمال-8-4جدول

 احتمال*  بیشترین کمترین میانه کشیدگی چولگی معیارانحراف  میانگین تعداد  متغیر

00/0 1/354 3/30 0/84- 0/472 1/269 600 ناکارایی تولید  1/998 00/0  

00/0 1/658 3/10- 1/42- 3/27 0/79 0/968 1/26- 600 خطای تصادفی  

 کند.ا رد میرمعنادار بوده و فرضیه صفر نرمالیتی آماري برا در تمام سطوح اطمینان -توضیحات: *احتمال آماره آزمون جارک

 

تخمین  95/0گیری از رگرسیون چندکی و در چندک ( مدل مرزی تولید با بهره2010هر)به پیروی از ب

دهد در چندک مذکور تمام ضرایب نشان می (9-4جدول )زده شد همانطور که نتایج تخمین مدل در 

 صنعتجهت محاسبه تغییرات تکنولوژی تخمینی معنادار شده است و لذا مدل  %99مدل با اطمینان 

                                                 
1      Schmidt & Sickles 
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ضرب دو متغیر سرمایه و نیروی کار که اثر حاصلو زمان  متغیر باشد. در این مدل به جز مناسب می

 اند.مثبت بر ارزش افزوده تولید داشتهمعنادار  سایر متغیرها اثرافزوده تولید دارند معنادار منفی بر ارزش

 زي تولید به روش رگرسیون چندکینتایج تخمین مدل مر-9-4 جدول 

 نتیجه آزمون سطح اطمینان احتمال zآماره  مقدار ضریب متغیر مستقل

-39/0 زمان  8/19-  00/0  99%  معنادار است 

428/0 سرمایه  18/15  00/0  99%  معنادار است 

703/0 نیروی کار  54/10  00/0  99%  معنادار است 

629/0 مجذور سرمایه  26/24  00/0  99%  معنادار است 

817/0 مجذور نیروی کار  53/28  00/0  99%  معنادار است 

009/0 مجذور زمان  54/9  00/0  99%  معنادار است 

-738/0 سرمایه * نیروی کار  28/25-  00/0  99%  معنادار است 

0109/0 سرمایه * زمان  81/6  00/0  99%  معنادار است 

01128/0 نیروی کار * زمان  40/9  00/0  99%  معنادار است 

تغیرها نیز شده اند که از بیان آن در عنوان م 2مجذور نیروي کار و مجذور زمان، تقسیم بر  توضیحات: مجذورسرمایه،

 باشد.بیانگر ضرب دو متغیر می :صرفنظر شده است.   *

 

 به صورت زیر %95مدل مرزی تصادفی تولید ترانسلوگ با توجه به ضرایب تخمینی در چندک 

 باشد:می

 

(1-4) 1 2 2 2ln 0/39 0/428 ln 0/703 lnL 0/629 ln( ) 0/817 ln( ) 0/009
2

0 / 738 ln * ln 0/0109 *ln 0/01128 *ln

it it

it it

y k k Lit it it

k L k Lit it eit

t t

t t

 
        

   
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 محاسبه نرخ تغییرات تكنولوژي صنایع -4-3-7

تغییرات ( مربوط به محاسبه 13-3در فرمول )با توجه به نتایج مدل چندکی با قرار دادن ضرایب مدل 

 آید: به صورت زیر بدست می (2-4تکنولوژی بیان شده در فصل سه، رابطه )

و زمان با  01/0، سرمایه با ضریب 011/0شود نیروی کار با ضریب با توجه به این رابطه مشخص می

 اند.داشتهی تولید در صنایع اثر مثبت نرخ تغییرات تکنولوژ بر 009/0ضریب 

و عدد مربوط به زمان که  1397در سال صنعت  هرسرمایه و نیروی کار لگاریتم مقادیر با قراردادن  

ای توصیفی آماره ه .نرخ تغییرات تکنولوژی برای هر صنعت بدست آمد رابطه مذکور دراست  1397

همچنین  ،همراه با توضیحات مربوطه ارایه شده است (6-4) ( و در بخش10-4جدول ) این متغیر در

. با توجه به جدول ( آورده شده است1-4و در بخش ) (2-4ات تکنولوژی هر صنعت در جدول)نرخ تغییر

صنایع آهن و فولاد پایه؛ محصولات پلاستیکی؛ وسایل نقلیه موتوری؛ قطعات یدکی و جانبی  (2-4)

( به ترتیب بیشترین نرخ تغییر تکنولوژی و  با کمی اختلاف ) 042/0وسایل نقلیه، با نرخی در حدود 

به ترتیب کمترین نرخ تغییر  -029/0با نرخ  و صنعت جو و ماءالشعیر -092/0 صنعت مولد بخار با نرخ

 باشند. تکنولوژی را دارا می

 

(2-4) 0 / 39 0/009 0 / 0109 ln 0 / 01128 lnTP t k L
it it it

     
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 بدست آوردن متغیر تعدیلگر پژوهش )تغییرات نوآوري شرکت(-4-4

آمده  شرکت و قراردادن مقادیر بدست-)اعلامیه محصول جدید( هر سال نوآوریآوری تعداد پس از جمع

-فصل قبل، این متغیر می ( مربوط به محاسبه تغییرات نواوری شرکت بیان شده در14-3در فرمول )

در سطح با میانگین  ها مجازی صفر و یک تبدیل شود به این منظور اکثر شرکت بایست به صورت متغیر

 ( و21) (،20رقمی ) 2خود مقایسه شدند به جز صنایع با کد صنعت رقمی  2یا رجیحاً( )ترقمی  4کد 

در سطح گروه صنایع با میانگین صنعت برای آنها شرکت داشتن مقایسه  3( که به دلیل کمتر از 32)

های بدون تغییرات نوآوری )با صفر مشابه انجام شده است. پس ازتبدیل صفر و یکی، تعداد شرکت

های دارای تغییرات نوآوری )با یک نمایش داده شده(  برابر و تعداد شرکت 96داده شده( برابر با  نمایش

های هر صنعت و گروه عدد بدست آمد. نتایج به دست آمده از میانگین تغییرات نوآوری شرکت 55با 

میانگین برای  با ذکر این نکته که محاسبه .( نشان داده شده است1-4در بخش )، (2-4آنها در جدول )

با توجه به  ،اند انجام شده استشرکت داشته 3های معدود که صنایع آنها کمتر از گروه صرفاً برای گروه

بیشترین میانگین نرخ تغییرات نوآوری  51/2با نرخ  گیاهی و شیمیایی جدول مذکور صنعت داروهای

 اند. نوآوری شرکتی نداشتهات تغییر رقمی( 4صنعت ) با کد  8 را داشته است و صنعتهای شرکت

در بخش  (،10-4س از تبدیل صفر و یکی در جدول )های توصیفی تغیرات نوآوری شرکت پنتایج آماره

  ( همراه با توضیحات مربوطه ارایه شده است.6-4)

 بدست آوردن متغیرهاي کنترلی-5-4

که از ها، اهرم مالی، نوسان وجه نقد عملیاتی و نوسان فروش شرکت در این تحقیق اثرات اندازه شرکت

 های بررسی فرضیاتها هستند در مدلجمله ویژگیهای خاص هر شرکت و مرتبط با عملکرد مالی شرکت

به صورت  ی کنترلی نتایج حاصل از محاسبه این متغیرها و ثابت نگه داشته شدند.کنترل شده تحقیق 

 ( همراه با توضیحات مربوطه ارایه شده است.6-4، در بخش )( 10-4جدول )های توصیفی درآماره



81 

 

 آمار توصیفی و نرمالیتی متغیرهاي تحقیق -6-4

( تعداد مشاهدات کلیه 10-4نرمالتی بیان شده در جدول )-فیهای توصیبا توجه به اطلاعات آماره

 00/0برابر با برا که-آماره آزمون جارکعدد بوده و متغیرها با توجه به احتمال  151متغیرها برابر با 

باشند. رقم میانگین متفاوت با صفر، انحراف معیار متفاوت از یک و نرمال نمی %99، با اطمینان است

، همچنین نرمال بودن توزیع مشاهدات است چولگی و کشیدگی غیر صفر در متغیرها نیز نشانه غیر

  باشد:یر میآماره های توصیفی هریک از متغیرها به صورت ز

بیشترین  ،08/0ها ، پراکندگی کیفیت سود شرکت-1/0های نمونه میانگین کیفیت سود کل شرکت- 

 است. -4/0و -02/0و کمترین مقدار کیفیت سود به ترتیب برابر با 

، 01/0پراکندگی نرخ مذکور  ،026/0های نمونه میانگین تغییرات تکنولوژی صنعت در کل شرکت-

 است. -1/0و 04/0ین مقدار داده در این متغیر به ترتیب برابر با بیشترین و کمتر

، بیشترین 48/0، پراکندگی نرخ مذکور در شرکتها 36/0های نمونه میانگین تغییرات نوآوری کل شرکت-

است )لازم به تااکید است که متغیر از نوع  0و 1و کمترین مقدار داده در این متغیر به ترتیب برابر با 

 ی است(.صفر و یک

، بیشترین و کمترین مقدار 69/1ها ، پراکندگی اندازه شرکت7/14های نمونه میانگین اندازه شرکت-

 است. 1/11و  20ها به ترتیب برابر با اندازه شرکت

، بیشترین و 57/0ها ، پراکندگی نوسان فروش شرکت51/0های نمونه میانگین نوسان فروش شرکت-

 است. 05/0و  09/4ها به ترتیب برابر با شرکتکمترین مقدار نوسان فروش 

ها ، پراکندگی نوسان وجه نقد عملیاتی شرکت13/0های نمونه میانگین نوسان وجه نقد عملیاتی شرکت-

 است. 01/0و  74/0، بیشترین و کمترین مقدار در متغیر مذکور به ترتیب برابر با 09/0
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، بیشترین و کمترین 72/2ها کندگی اهرم مالی شرکت، پرا78/0های نمونه میانگین اهرم مالی شرکت-

 است. 06/0و  97/33ها به ترتیب برابر با مقدار اندازه شرکت

 

 آمار استنباطی-7-4

و آماره های  همخطی متغیرها با آزمون)ها مدل نرمالیتیو بودن بررسی خطی  دراین مرحله ابتدا به

 متغیرها vif. نتیجه آزمون همخطی نشان داد میانگین آماره ه شدپرداخت ها(نرمالیتی باقیمانده-توصیفی

که حداکثر عدد ممکن برای نبود همخطی است،  10بوده و کمتر از مقدار  2برابر با در هر سه مدل 

های باقیمانده مدل یتینرمال آزموناز ارایه شده  نتایج ندارد. باشد پس همخطی بین متغیرها وجودمی

 در هادهد باقیماندهنشان می ،(10-4)های تحقیق در جدول رگرسیون حداقل مربعات مربوط به فرضیه

 کشیدگی همچنین مقادیر ،و تقارن توزیع نرمال را ندارند بودهچوله به چپ  -35/1 به مقدارهر سه مدل 

 تغیرهاي اصلی تحقیقمآماره هاي توصیفی و نرمالیتی -10-4جدول 

 احتمال*  بیشترین کمترین میانه کشیدگی چولگی ا.معیار میانگین تعداد متغیر

00/0 0/02- 0/4- 0/1- 5/1 1/4- 0/08 0/1- 151 کیفیت سود  

-1/0 0/035 12/72 2/5- 0/01 0/026 151 تكنولوژيغییرات ت  0/04 00/0  

00/0 1/31 0/56 0/48 0/36 151 نوآوري غییراتت  0 1 00/0  

00/0 20/0 11/1 14/43 4/25 0/95 1/69 14/7 151 اندازه شرکت  

00/0 4/09 0/05 0/32 15/6 3/1 0/57 0/51 151 نوسان فروش  

00/0 0/74 0/01 0/1 12/83 2/46 0/09 0/13 151 نوسان نقدعملیاتی  

00/0 33/97 0/06 0/55 147/1 12/05 2/72 0/78 151 اهرم مالی  

00/0 151  1باقیمانده مدل   0/07 -1/35 5/30 0/02 -0/3 0/137 00/0  

00/0 151 2باقیمانده مدل   0/07 -1/35 5/29 0/02 -0/3 0/138 00/0  

00/0 151 3باقیمانده مدل  0/07 -1/34 5/28 0/02 -0/3 0/137 00/0  

معیار توزیع  انحراف "ا.معیار "براي تمام متغیرها معنادار است. منظور از  %99اطمینان بابرا -توضیحات: * احتمال آماره آزمون جارک

  ، باقیمانده هاي رگرسیون حداقل مربعات مربوط به فرضیات تحقیق هستند.1/2/3است. باقیمانده مدل 
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تر از توزیع نرمال ها پهنها در دنبالهدهد توزیع باقیماندهنشان می که آمده است بدست 3/5با  برابر

ها را با اطمینان فرضیه صفر نرمال بودن باقیمانده است نیز 00/0برا که برابر با است، احتمال آماره جارک

 ها در رگرسیون حداقل مربعات برای هر سهرد کرده است لذا پیش فرض نرمال بودن باقیمانده 99%

برای این اساس استفاده از رگرسیون چندکی  های تحقیق محقق نشده است و برمدل مربوط به فرضیه

اثرگذاری  توان چگونگیدر ادامه با به کارگیری رگرسیون چندکی، می .باشدقابل توجیه میهر سه فرضیه 

کرده و بدین وسیله ها بررسی متغیرهای توضیحی بر متغیر وابسته را در چندکهای متفاوت توزیع داده

 .ادآید، ارائه دشواهد بهتری نسبت به آنچه از رگرسیون معمولی بدست می

 

 تخمین مدل مربوط به فرضیه یک-1-7-4

نشان داده  (11-4که در جدول )با توجه به نتایج تخمین مدل رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه یک 

تعداد ضرایب معنادار مدل بیش از سایر چندکها است و ضریب  %20و  %10در چندکهای  شده است

تعیین سودو در این دو چندک رقمی بیش از سایر چندکها دارد لذا چندکهای بهینه جهت تخمین مدل 

این دارد که مدل تخمینی ضریب تعیین سودو نشان از  %10باشد. در چندک ها میدر ناحیه پایین داده

و  -3/0اثر   ا تبیین کند، همچنین عرض از مبدأتغییرات کیفیت سود ر، درصد 10 حدود درانسته تو

 اند و تغییرات تکنولوژیداشته %99اهرم مالی اثر مثبت خفیف بر متغیر کیفیت سود در سطح اطمینان 

د عملیاتی با نوسان وجه نق .بر متغیر کیفیت سود داشته است -7/0اثر معنادار  %95 صنعت با اطمینان

اما نوسان  بر کیفیت سود داشته است 3/0اثر منفی تا حدود  %30و %20 در چندکهای %95اطمینان 

 اند.کیفیت سود نداشته معنادار بر یک از چندکها اثرهیچ فروش و اندازه شرکت در
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ام گرفت انجنیز تخمین مدل   %20و بالاتر از   %10ذکر این نکته لازم است که در چندکهای پیش از 

براساس این جدول هرچه از چندکهای پایین به  ،( نشان داده شده است12-4و نتایج آن در جدول )

است کنیم اثرگذاری منفی تغییرات تکنولوژی صنعت بر کیفیت سود کمتر شده سمت بالاتر حرکت می

تحقیق در چندکهای وجود دارد، لذا فرضیه اول  %24و اثر معنادار تغییرات تکنولوژی صنعت تا چندک 

   پایین توزیع داده ها مورد پذیرش است.

 نتایج برازش رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه اول– 11-4جدول

 سطح چندک ضریب متغیر

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 

* 0/2-**  0/3-*** عرض از مبدأ 2/0-  * 2/0-  -0/1 -0/1 -0/1 - 1/0  - 0/0  

/0- 0/1- 0/4- 0/6-* 0/7-** ت.تکنولوژی  1  0/00 -0/4 -0/2 -0/0 

 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/01 اندازه شرکت

- 0/02- 0/09- نوسان فروش 0/0  -0/0 -0/0 -0/0 -0/0 -0/0 -0/0 

- 0/0- 0/0- 0/1- 0/1- 0/1- 0/3-** 0/2-** 0/20- ن. نقدعملیاتی 0/0  

- 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/0** 0/0** 0/0*** اهرم مالی 0/0  

/0 0/01 0/02 0/04 0/05 0/079 0/099 ض. ت.سدو 20  0/02 0/02 

ملیاتی، توضیحات: ت.تكنولوژي ، ن. نقدعملیاتی، ض. ت.سدو به ترتیب بیانگر تغییرات تكنولوژي صنعت، نوسان وجه نقد ع

 هستند. %90و  %95، %99سطح اطمینان در t  آمارهضریب تعیین سدو بوده و***،**و* بیانگر معناداري احتمال 

 
   نییپا يدر چندکهااول  هیفرض یبررس جینتا - 12-4جدول

 سطح چندک ضریب متغیر

5% 6% 8% 14% 18% 24% 25% 

/0-* 1/15-* 1/7-** تغییرات تکنولوژی صنعت 47  **-0/66 *-0/6 *-0/56 -0/54 

 0/07 0/07 0/082 0/09 0/0833 0/061 0/053 ضریب تعیین سدو

 هستند. %90و  %95، %99در سطح اطمینان  t آمارهتوضیحات: ***،**و* بیانگر معناداري احتمال 
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 تخمین مدل مربوط به فرضیه دو-2-7-4

نشان داده  (13-4که در جدول )با توجه به نتایج تخمین مدل رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه دو 

تعداد ضرایب معنادار بیش از سایر چندکها است و ضریب تعیین  %20و  %10در چندکهای  شده است

سودو در این دو چندک رقمی بیش از سایر چندکها دارد  لذا چندکهای بهینه جهت تخمین مدل در 

ضریب تعیین سودو نشان از این دارد که مدل تخمینی  %10باشد. در چندک ها میناحیه پایین داده

تغییرات کیفیت سود را تبیین کند، در این چندک عرض از مبداا اثر از درصد  10به توانسته نزدیک 

در سطوح اطمینان  -69/0، اهرم مالی اثر مثبت خفیف و تغییرات تکنولوژی اثر معنادار  -3/0معنادار 

معناداری  بر کیفیت سود داشته اند اما تغییرات نوآوری شرکت در هیچ یک از چندکها اثر %95 و 99%

 گیرد.نداشته است و لذا فرضیه دوم تحقیق مورد پذیرش قرار نمی

 تایج برازش رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه دومن- 13-4جدول

 سطح چندک متغیر

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 

 0/03- 0/07- 0/08- 0/08- 0/08- 0/17- 0/13- 0/22-** 0/3-*** مبدأعرض از 

/0-** ت.تکنولوژی 96  *-0/61 -0/4 -0/17 -0/1 -0/4 -0/4 -0/1 -0/0 

 0/00 0/00 0/01- 0/0- 0/0- 0/00- 0/00 0/00- 0/007 ت.نوآوری

 0/0- 0/00 0/001 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/01 اندازه شرکت

 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/02- 0/0- 0/02- 0/08- نوسان فروش

 0/0- 0/01- 0/0- 0/09- 0/14- 0/19- 0/2-** 0/27-** 0/21- ن.نقدعملیاتی

 0/0- 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00** 0/00** 0/00*** اهرم مالی

 0/02 0/02 0/02 0/03 0/03 0/04 0/05 0/08 0/099 ض. ت.سدو

وري توضیحات: ت.تكنولوژي، ت.نوآوري، ن.نقدعملیاتی، ض. ت.سدو به ترتیب بیانگر تغییرات تكنولوژي صنعت ، تغییرات نوآ

، %99در سطح اطمینان  t آمارهشرکت، نوسان وجه نقد عملیاتی ،ضریب تعیین سدو بوده و***،**و* بیانگر معناداري احتمال 

  هستند. %90و  95%
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 مربوط به فرضیه سهتخمین مدل -3-7-4

نشان داده  (14-4که در جدول )با توجه به نتایج تخمین مدل رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه سه 

، تعداد ضرایب معنادار بیش از سایر چندکها است و ضریب تعیین  %20و  %10در چندکهای  شده است

سودو در این دو چندک رقمی بیش از سایر چندکها دارد لذا چندکهای بهینه جهت تخمین مدل در 

ضریب تعیین سودو نشان از این دارد که مدل تخمینی  %10باشد در چندک ها میناحیه پایین داده

عرض %  99د در این چندک در سطح اطمینان تغییرات کیفیت سود را تبیین کناز درصد  10ته توانس

 اند. مثبت بر متغیر کیفیت سود گذاشته اثر معنادار منفی و اهرم مالی اثر معنادار أاز مبد

 
 تایج برازش رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه سومن- 14-4جدول

 سطح چندک متغیر

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 

 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/1- 0/1-* 0/2-** 0/3-*** عرض از مبدا

 0/1- 0/7- 0/7- 0/5- 0/31 0/71 0/41 0/13- 0/58- تکنولوژی تغییرات

 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/0- 0/01 0/02 0/01 0/00 تغییرات نوآوری شرکت

 0/2 0/7 0/7 0/09 0/4- 0/9- 0/9- 0/48- 0/09- ت.نوآوری*ت.تکنولوژی

 0/0- 0/00 0/00 0/00 0/0- 0/00 0/00 0/00 0/011 اندازه شرکت

 0/0- 0/0- 0/00 0/0- 0/0- 0/0- 0/00 0/02- 0/09- نوسان فروش

- 0/0- 0/0- 0/0- 0/1- 0/2- 0/3-*** 0/2-** 0/2- نوسان نقدعملیاتی 0/0  

 0/0- 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00 0/00* 0/00** 0/0*** اهرم مالی

 0/03 0/04 0/02 0/03 0/03 0/04 0/05 0/08 0/1 ضریب تعیین سدو

توضیحات: ت.نوآوري*ت.تكنولوژي ضرب تعاملی دو متغیر تغییرات نوآوري شرکت و تغییرات تكنولوژي صنعت بوده 

 هستند. %90و  %95، %99در سطح اطمینان  t آمارهو***،**و* به تریب بیانگر معناداري احتمال 

 

بین تغییرات  رابطهکه در این مدل هدف بررسی نقش تعدیلگر تغییرات نوآوری شرکت بر جاییاز آن
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تغییرات نوآوری شرکت*تغییرات "معناداری ضریب متغیر  ،کیفیت سود استتکنولوژی صنعت و 

معنادار یک از چندکها این متغیر ررسی قرار گرفت و مشخص شد در هیچمورد ب "تکنولوژی صنعت

* در نام متغیر به ضرب دو متغیر  گیرد )علامتنیست و لذا فرضیه سوم تحقیق مورد پذیرش قرار نمی

 اشاره دارد(.

 

 ها با آزمون چندکهاي متقارنبررسی مدل-4-7-4

 ضرایب در چندک میانهبا  75/0 و25/0 ؛ 95/0و 05/0چندکهای مقدار متوسط ضرایب در با مقایسه 

نشان داده شده فرض صفر تقارن بین  (15-4چندکهای متقارن، همانطور که در جدول)توسط آزمون 

 لذا ضرایب چندکها با یکدیگر تفاوت معناداری دارند. ،ها رد شده است چندکهای براوردی در تمام مدل

 

 هاي تحقیقنتایج آزمون چندکهاي متقارن در مدل -15-4جدول 

 آزموننتیجه  مقدار احتمال آماره مدل

%90رد فرضیه صفر تقارن چندکها در سطح اطمینان  0/0628 20/23 فرضیه اول  

%95رد فرضیه صفر تقارن چندکها در سطح اطمینان  0/0126 28/39 فرضیه دوم  

%95رد فرضیه صفر تقارن چندکها در سطح اطمینان  0/0368 27/44 فرضیه سوم  

 

 خلاصه فصل

گیری متغیرها و داده ها ، اندازهو پردازش  آوریجمعنتایج مراحل تجربی طی شده اعم از  در این فصل

  همراه با جداول و توضیحات ارایه گردید. ،های مربوط به فرضیات تحقیقآزمون مدل
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 پنجم فصل

پیشنهاد ات   و   گیری  نتیجه
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 فصل پنجم

 و پیشنهادات گیرینتیجه

 

 مقدمه

عده کثیری بورس اوراق بهادار تهران توانسته مشارکت  های دولت،در سالهای اخیر که با اتخاذ سیاست

ولان بیشتر احساس می شود ئگذاری را رقم بزند این رسالت و وظیفه بر دوش مسمردم برای سرمایهاز 

های انجام گام بردارند. با بررسیسرمایه هایی جهت حفظ اعتماد مردم و توسعه بازار تا با اتخاذ سیاست

 خارجی شرکتمحیط  که از عناصر تغییرات تکنولوژی صنعتتأثیر  شواهدی از نامهاین پایانشده در

است، این  بدست آمده بورس اوراق بهادار تهرانهای تولیدی موجود در شرکتدر بر کیفیت سود  است،

بایست به عنوان عنصری تأثیرگذار بر کیفیت سود می تغییرات تکنولوژی صنعتدهد اهد نشان میشو

 .های کنترلی بر بازار سرمایه مورد توجه قرار گیرد ها و در اخذ سیاستگیریها در تصمیمشرکت
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 خلاصه تحقیق-1-5

 شودیم یاقتصاد توسعه و رشد موجب یشرکت ینوآور وصنایع  شود پیشرفت تکنولوژیهرچند تصور می

دارد اما ممکن است در بعضی موارد از جمله  ساختاربرای بهبود  کشور کاقتصاد ی تیقابلو نشان از 

درست نباشد و گاهاً حتی عناصر مذکور اثرات منفی نیز از خود  کیفیت گزارشگری مالی این تصور

ها  تکنولوژی صنعت اثر منفی بر عملکرد مالی شرکتبرجای بگذارند به عنوان مثال ممکن است پیشرفت 

 کند.یا فضای مبهم اطلاعاتی تحمیل  از طریق فشار رقابت

 تیفیکنامه با طرح سه فرضیه به بررسی نقش تغییرات تکنولوژی صنعت و نوآوری شرکت بر این پایان

های انجام ه است. بررسیباشد، پرداختها میهای کیفیت گزارشگری مالی شرکتکه یکی از شاخصه سود

  شود:شده درخصوص هر فرضیه در ادامه به طور مختصر بیان می

 نتایج بدست آمده از آزمون فرضیه اول-1-1-5

ها اختصاص ثیر معنادار تغییرات تکنولوژی صنعت بر کیفیت سود شرکتفرضیه نخست تحقیق به تأ

شرکت تولیدی )کارخانه ای( پذیرفته شده  151به منظور بررسی این فرضیه از اطلاعات مالی  ،داشت

استفاده شد و متغیر وابسته مدل یعنی  1398تا  1392در بورس اوراق بهادار تهران در فاصله سالهای 

ه این اندازه گیری شد. روش آزمون ب 1397کیفیت سود براساس معیار کیفیت اقلام تعهدی برای سال 

گروه صنایع  6به صورت مقطعی در1397تا   1393( برای سالهای 2002) نحو بود که مدل مک نیکولز

ها و با محاسبه انحراف معیار باقیمانده ،باقیمانده مدل برای هر شرکت بدست آمد 5تخمین زده شد و 

 ر شرکت برآورد شد.ضرب آنها در منفی یک، کیفیت سود ه

بدین منظور  ه شدپرداختصنعت متغیر مستقل مدل یعنی تغییرات تکنولوژی گیری سپس به اندازه   

گیری نسبت به زمان از مدل مرزی تصادفی تولید ترانسلوگ بود. در این روش انتخابی روش مشتق

رقمی متفاوت قرار داشتند  4صنعت با سطح کد  40های نمونه تحقیق در اینکه شرکت مرحله با توجه به
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)به اختصار تعداد نیروی کارو افزوده به تابع تولید ترانسلوگ جمع آوری شد، ارزشاطلاعات مربوط 

 تربیش و نفر کارکن 10های صنعتی از نتایج طرح آمارگیری از کارگاه با استفاده هر صنعتنیروی کار( 

)به اختصار  سرمایه فیزیکیشدند و آوری ( جمع1397تا  1383سال )از سال  15برای دوره زمانی 

 یسالهااطلاعات مربوط به تشکیل سرمایه ثابت ناخالص در بازه  به طور غیر مستقیم براساس سرمایه(

 تیگلد اسماز وسته یپ یبه روش موجود،  مذکوربدست آمده از نتایج طرح آمارگیری  1397تا  1381

بدست آمد، از آن  صنعت( 40سال در  15) صنعت-سال 600و نمونه ای برابر با محاسبه شد ( 1953)

یید پایایی گیری و تأهای پرت( و لگاریتما به صورت وینسورایز )ویرایش دادهپس از پردازش متغیره

ان به صورت مجذور و حاصلضرب یکدیگر همراه با متغیر زممتغیرها های ریشه واحد، ها با آزمونداده

های چاو و هاسمن قرار گرفتند تا نوع داده ها با آزمون یرگرسیون پانل در یک مدل و سپس درآمدند

ام مقاطع و زمانها از عرض از برای تم تواننتیجه آزمون چاو نشان داد که نمی ارزیابی و بررسی شود.

، نتیجه آزمون هاسمن نیز شودمیها رد مشابه استفاده کرد و لذا فرضیه صفر تجمیعی بودن داده مبدأ

بین خطای رگرسیون تخمینی با متغیرهای مستقل و رد فرضیه صفر وجود اثرات ید وجود رابطه ؤم

تصادفی بود لذا در نهایت نوع داده های مدل مرزی تصادفی تولید ترانسلوگ، پانل با اثرات ثابت تشخیص 

پس از آن آزمون همخطی متغیرهای مستقل مدل با آماره عامل تورم واریانس انجام شد که  داده شد،

همخطی شدید و نامناسب بودن تخمین مدل مرزی تصادفی تولید ترانسلوگ به  آن بیانگر حضورنتیجه 

( مدل مرزی تصادفی تولید با رگرسیون چندکی و 2010بهر) پیروی ازبه  ،پارامتریک بود  نیمهصورت 

بر ثیر معنادار کلیه متغیرهای توضیحی مدل ن زده شد، نتایج این مدل بیانگر تأتخمی %95چندک  در

متغیر ارزش افزوده تولید بود. در این مرحله از مدل تخمینی نسبت به زمان مشتق گرفته شد و با این 

مربوط به  بدست آمد، در نهایت با قراردادن مقادیر صنعت کار فرمول محاسبه نرخ تغییرات تکنولوژی

تکنولوژی هر صنعت در فرمول مذکور، نرخ تغییرات 1397صنعت در سال زمان، سرمایه و نیروی کار هر

 محاسبه شد.
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مرحله بعد با محاسبه متغیرهای کنترلی شامل اندازه شرکت )براساس لگاریتم فروش(، نوسان وجه  در  

( ، نوسان فروش )انحراف 1397تا  1393وجه نقد عملیاتی از سال خالص  نقد عملیاتی )انحراف معیار

ها( برای سال ها به داراییمالی )نسبت بدهی ( و اهرم1397تا  1393معیار فروش خالص شرکت از سال 

شرکت عضو نمونه تحقیق بدست آمدند  151که با جمع آوری و پردازش اطلاعات صورتهای مالی  1397

شد. در این مرحله با توجه به اینکه  فراهمتمام متغیرهای لازم جهت آزمون مدل فرضیه اول تحقیق 

 های مدل رگرسیون حداقل مربعات تخمینیباقیماندهال بودن نرم برا نشان از غیراحتمال آماره جارک

یید نشد و لذا مدل مربوطه با رگرسیون تأ خطیرگرسیون مدل فرض داشت پیش %99اطمینان در سطح 

چندکی تخمین زده شد، آزمون مدل در چندکهای مختلف انجام گرفت و مشخص شد در چندکهای 

تر هستند خصوصاً به ضریب تعیین برآورد شده بهینه ا توجههای تخمینی بها مدلپایین توزیع داده

از ضریب تعیین بالاتری نسبت به سایر چندکها برخوردار بوده و در حدود  %10مدل تخمینی در چندک 

حدود در  ه طورکلی در این مدل عرض از مبدأب توانسته تغییرات کیفیت سود را توضیح دهد، درصد 10

در ( ، نوسان وجه نقد عملیاتی %30و %20، %10)در چندکهای + 00/0مالی، اهرم )%40)تا چندک -3/0

)از چندک  -56/0تا  -71/1تغییرات تکنولوژی صنعت بین  ( و%30و %20)در چندکهای  -3/0 حدود

  اند. ( برکیفیت سود اثر معنادار داشته%24تا  5%

رویم اثر معنادار منفی بالاتر میدهد هرچه از چندکهای پایین به سمت چندکهای نتایج نشان می  

معناداری بر کیفیت سود  دیگر اثر %25کمتر شده است تا اینکه از چندک صنعت تغییرات تکنولوژی 

 %5ندارد، با انجام آزمون تقارن چندکها نیز مشخص شد مقادیر متوسط ضرایب برآوردی در چندکهای 

 یکسان نیست و چندکها متقارن نیستند . ضرایب در چندک میانهبا  %75و  %25و چندکهای  %95و 

توان گفت هرچه سود خالص بدست آمده از با توجه به نتایج بدست آمده از بررسی این فرضیه می  

تری داشته ، کیفیت پایینو غیرعادی اقلام تعهدی اختیاری ها به دلیل نوسان زیاد درگزارشات شرکت

که تغییرات احتمال اینهمچنین  ،یت سود بیشتر استاثر منفی تغییرات تکنولوژی صنعت بر کیفباشد 
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های با کیفیت شرکت است و در تکنولوژی صنعت اثر معنادار منفی بر کیفیت سود بگذارد نیز بیشتر

تواند عوامل، می سود پایین، یک درصد افزایش در تغییرات تکنولوژی صنعت با فرض ثابت بودن سایر

لذا در چندکهای پایین کیفیت سود فرضیه اول  سود را کاهش دهدیت درصد کیف-56/0تا  - 71/1بین 

های پذیرفته شده تأثیر معنادار تغییرات تکنولوژی صنعت بر کیفیت سود در شرکت"مبنی بر تحقیق 

 شود. پذیرفته می "در بورس اوراق بهادار تهران

 ( در خصوص اثر1400ران )نتایج بدست آمده از بررسی این فرضیه با نتایج تحقیقات قاسمی و همکا  

توجه به اینکه تغییرات تکنولوژی صنعت  منفی عدم اطمینان محیطی بر کیفیت اطلاعات افشا شده )با

ثیر منفی رقابت بر کیفیت درخصوص تأ( 2017کیم و کیم ) واز عناصر عدم اطمینان محیطی است( 

به طور غیر  صر محیط رقابتی است(توجه به اینکه تغییرات تکنولوژی صنعت از عنا گزارشگری مالی )با

عدم اطمینان  ( مبنی بر اثر مثبت2021باشد اما با تحقیق ال قول و همکاران)مستقیم، همسو می

 رابطهمبنی بر ، (1394و مشکی میاوقی و دلیریان ) (2013) چنگ و همکارانمحیطی بر کیفیت سود و 

  .باشدهمسو نمی ،سود تیفیو کرقابت  نیمثبت ب

 نتایج بدست آمده از آزمون فرضیه دوم-2-1-5

به منظور  ،ثیر معنادار تغییرات نوآوری شرکت بر کیفیت سود اختصاص داشتفرضیه دوم تحقیق به تأ

بررسی این فرضیه لازم بود ابتدا تغییرات نوآوری هر شرکت بدست آید لذا باتوجه به نمونه تحقیق، 

 1397تا  1393شرکت تولیدی برای سالهای  151ی اطلاعات حاصله از گزارشات ضمیمه صورتهای مال

ع محصول جدید )اعم از با رویکرد متن کاوی مورد مطالعه قرار گرفت و تعداد اعلامیه هایی با موضو

جدید یا بهبود یافته یا ساخت دستگاه های جدید که موجب بهبود فرایند تولید شوند(  کاملاً محصول 

هر ز آن، این مقادیر که به عنوان معیاری از تعداد نوآوری آوری شد پس اشرکت جمع-سال برای هر

 1397هایی که به سال دار شدند، یعنی به نوآوریرکت بودند براساس سال نوآوری وزنشدر هر  سال

های دورتر وزن کمتر داده شد، سپس مقادیر وزن دار شده بر جمع نزدیکتر بود وزن بیشتر و به نوآوری
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های هر شرکت که آن را تغییرات نوآوری تقسیم شد و میانگین وزنی نوآوریبود  3ها که عدد وزن

بایست جهت که این متغیر نقش تعدیلگر در تحقیق ما دارد میجاییشرکت نامیدیم، بدست آمد از آن

آمد بدین منظور اگر تغییرات نوآوری یک )مجازی( در می سهولت در تخمین مدل به صورت صفر و

نگین تغییرات نوآوری در صنعت یا گروه صنایع مشابه خودش بیشتر بود به آن عدد شرکت نسبت به میا

که حداقل سه شرکت با ذکر این توضیح که درصورتی، یک و در غیر این صورت به آن عدد صفر دادیم

صنعت با کد  در سطح هارقمی موجود بود مقایسه با میانگین تغییرات نوآوری شرکت 4در صنعت با کد 

رقمی انجام گرفت تعداد معدودی شرکت  2صورت مقایسه در سطح صنعت با کد این غیر و در رقمی 4

رقمی آنها حداقل سه شرکت وجود نداشت که با میانگین تغییرات  2نیز بودند که در سطح صنعت با کد 

  نوآوری شرکت در گروه صنایع مشابه، مقایسه در آنها انجام گرفت.

بررسی فرضیه  ری شرکت و قرار گرفتن آن در کنار متغیرهای بدست آمده دربا محاسبه تغییرات نوآو   

در این مرحله با توجه به اینکه احتمال آماره  .امکان تخمین مدل فرضیه دوم تحقیق فراهم شد ،اول

 های مدل رگرسیون حداقل مربعات تخمینی نشان از غیرباقیماندهبدست آمده از بررسی برا -جارک

ها در فرض نرمال بودن باقیماندهداشت، پیش %99های مدل در سطح  اطمینان یماندهنرمال بودن باق

 .یید نشد و لذا مدل مربوطه با رگرسیون چندکی تخمین زده شدرگرسیون حداقل مربعات تأ

ها آزمون مدل در چندکهای مختلف انجام گرفت و مشخص شد در چندکهای پایین توزیع داده   

به طورکلی در این مدل در  .تر هستندبه ضریب تعیین برآورد شده، بهینههای تخمینی با توجه مدل

تغییرات تکنولوژی  و عملیاتی ، اهرم مالی، نوسان وجه نقدها تنها عرض از مبدأسطوح چندک پایین داده

ری شرکت در اند و اثر معناداری برای تغییرات نوآوصنعت اثر معناداری برکیفیت سود شرکت داشته

یک از چندکها یافت نشد، با انجام آزمون تقارن چندکها نیز مشخص شد مقادیر متوسط ضرایب هیچ

ان یکس ضرایب تخمینی در چندک میانهبا  %75و  %25و چندکهای  %95و  %5برآوردی در چندکهای 

 .نیست و چندکها متقارن نیستند 
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ثیر ها تحت تأوان گفت کیفیت سود شرکتتیه میبا توجه به نتایج بدست آمده از بررسی این فرض  

تأثیر معنادار تغییرات "مبنی بر ها قرار نداشته است و لذا فرضیه دوم تحقیق تغییرات نوآوری شرکت

 شود.رد می "های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراننوآوری شرکت بر کیفیت سود در شرکت

( مبنی بر رابطه منفی 2018) همکاران فرضیه با نتایج تحقیقات لوبو ونتایج بدست آمده از بررسی این   

در خصوص تأثیر منفی اقلام ( 2014) اسریواستاوا؛ یمال یگزارشگر تیفیک وشرکت  ینوآور بین

حسین زاده و و باشد( نامشهود برکیفیت سود )با توجه به اینکه نوآوری شرکت از اقلام نامشهود می

های رقابتی قابلیتمثبت تأثیر در خصوص  (1400پوراحمدی و فرساد امان الهی )و ( 1400همکاران )

)با توجه به اینکه تغییرات نوآوری شرکتی از  بر کیفیت گزارشگری مالی سازمانی ریسک مدیریتو 

   باشد.همسو نمیاست(  ریسک مدیریتو  رقابتی قابلیتجمله منابع 

 سومنتایج بدست آمده از آزمون فرضیه -3-1-5

ثیر معنادار تغییرات نوآوری شرکت بر رابطه بین تغییرات تکنولوژی صنعت و فرضیه سوم تحقیق به تأ

به منظور بررسی این فرضیه لازم بود ابتدا تغییرات نوآوری هر شرکت  ،کیفیت سود اختصاص داشت

گر تغییرات معرف نقش تعدیلمذکور  دو متغیر ضربحاصل ،تغییرات تکنولوژی صنعت خود شود ضرب در

بررسی فرضیات اول  در کنار متغیرهای بدست آمده درآن  با قرار گرفتنو  نوآوری شرکت در مدل است

 و دوم امکان تخمین مدل فرضیه سوم تحقیق فراهم شد.

های مدل های توصیفی باقیماندهبرا و آماره-ه احتمال آماره جارکدر این مرحله با توجه به اینک  

 %99های مدل در سطح  اطمینان نرمال بودن باقیمانده مربعات تخمینی نشان از غیررگرسیون حداقل 

یید نشد و لذا مدل مربوطه با رگرسیون چندکی برای مدل تأفرض رگرسیون حداقل مربعات داشت پیش

تخمین زده شد، آزمون مدل در چندکهای مختلف انجام گرفت و مشخص شد در چندکهای پایین توزیع 

به طورکلی در این مدل هستند.  ترهای تخمینی با توجه به ضریب تعیین برآورد شده، بهینهدلها مداده

اثر معناداری  عملیاتی ، اهرم مالی و نوسان وجه نقدها تنها عرض از مبدأادر سطوح چندک پایین داده
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تغییرات بین اند و معناداری نقش تعدیلگر تغییرات نوآوری شرکت بر رابطه برکیفیت سود داشته

یید قرار نگرفت، با انجام آزمون تقارن یک از چندکها مورد تأسود در هیچ تکنولوژی صنعت و کیفیت

و  %25و چندکهای  %95و  %5چندکها نیز مشخص شد مقادیر متوسط ضرایب برآوردی در چندکهای 

 .ان نیست و چندکها متقارن نیستند یکس ضرایب تخمینی در چندک میانهبا  75%

تغییرات نوآوری شرکت بر رابطه "توان گفت فرضیه می وجه به نتایج بدست آمده از بررسی اینبا ت  

 شود.لذا فرضیه سوم تحقیق رد میو  "تأثیر معناداری نداردتغییرات تکنولوژی صنعت و کیفیت سود بین 

 در خصوص تأثیر (1400پوراحمدی و فرساد امان الهی )نتایج بدست آمده از بررسی این فرضیه با نتایج 

)با توجه به اینکه  نوسانات سوداثرات عدم اطمینان محیطی و  بر کاهش سازمانی ریسک مدیریت

تغییرات نوآوری شرکت از جمله منابع برای مزیت رقابتی در مدیریت ریسک سازمانی و تغییرات 

 .باشد ( همسو نمیاستتکنولوژی صنعت از عناصر عدم اطمینان محیطی 

 تحقیقمحدودیتهاي  -2-5

های به کار رفته، ناخواسته در سیطره عواملی خارج از توان و روش هاتوجه به نوع داده تحقیق با هر

 به ،دی کاهش یابددوح گیری و درجه صحت نتایج تاشود دقت اندازهگیرد که باعث میقرار می محقق

دسترسی آزاد به برخی  ،تعداد صفحات افزاری،های نرمدر اکثر تحقیقات، آثاری از محدودیت عنوان مثال

این تحقیق خاص محدودیتهای  تعدادی ازدر ادامه . شوددیده می و محدودیت زمانی محققتحقیقات، 

 اند:بیان شده

 بود که باعثخیلی کم تولیدی های فعال در بورس اوراق بهادار تهران برای بعضی صنایع تعداد شرکت-

علاوه بهبرآورد کنیم،  در سطح گروه صنایع مشابه برای آنهاگیری کیفیت سود را های اندازهشد مدل

   های هر صنعت وجود دارد که ممکن است بر نتایج تحقیق اثرگذار باشد.عدم توازن بین تعداد شرکت
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اما از  است شدهلحاظ ها حداکثر جانب احتیاط و محافظه کاری گیری نوآوری شرکتهرچند در اندازه-

توانیم کمبود منابع باشد میکافی نارایه گزارشات تفسیری به بورس ممکن است نظارت  که درجاییآن

ضمن  را از جمله محدودیتهای تحقیق به حساب آوریم یگیری نوآوری شرکتقوی برای اندازهاطلاعاتی 

تغیر(، کم با میانگین صنعت خود )جهت مجازی شدن م شرکتهر اینکه برای مقایسه تغییرات نوآوری 

ها در های برخی صنایع ما را ناگزیر به مقایسه مقادیر با میانگین تغییرات نوآوری شرکتبودن شرکت

های بوده و اغلب شرکت خیلی کمالبته این نکته مهم است که تعداد این صنایع  ،گروه صنایع مشابه کرد

 .اندها تغییرات نوآوری نزدیک به صفر داشتهآن

به دلیل اینکه مطالعات کمی تاکنون در خصوص فرضیات و روابط تحقیق انجام شده است و ادبیات -

 تحقیقات مشابه چندان میسر نبود. تحقیق چندان گسترده نیست امکان مقایسه نتایج تحقیق با نتایج 

 پیشنهادات تحقیق -3-5

های عضو بازار برای شرکت شودبه مسئولان اقتصادی کشور پیشنهاد می ،با توجه به شواهد یافت شده -

به منظور کاهش نوسان اقلام تعهدی اختیاری به خصوص در زمان تغییرات تکنولوژی بالا در سرمایه 

 وضع نمایند .تری استانداردهای سختگیرانهصنعت، 

نظرگرفتن اثرات منفی تغییرات تکنولوژی صنعت  با درشود توصیه میو سهامداران گذاران به سرمایه -

داشته گذاری خود های سرمایهتری در انتخاب گزینهکارانه، تصمیمات محافظههابر کیفیت سود شرکت

 .باشند

 گیری متغیرهای تحقیقهای مختلف در اندازهلیل وجود روشبه د شودبه محققان توصیه میدر خاتمه -

  . و تجزیه و تحلیل نمایندمحاسبه را با در نظر گرفتن سایر معیارهای اثرگذار، و روابط آنها ، این متغیرها 
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 پیوست
 

 يمرز مدلاز افزوده  ارزش ریمتغ- واحد شهیر هايآزمون-پیوست الف

 

 
 يمرز مدلاز  سرمایه  ریمتغ – واحد شهیر يهاآزمون– پیوست ب

 

 
 متغیر نیروي کار از مدل مرزي-هاي ریشه واحد آزمون– پیوست ج

 

Panel unit root test: Summary 

Series:  LNY

Date: 01/08/22   Time: 13:31

Sample: 1383 1397

Exogenous variables: Individual effects

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -5.76101  0.0000  38  521

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -2.04518  0.0204  38  521

Panel unit root test: Summary 

Series:  LNK

Date: 01/08/22   Time: 13:31

Sample: 1383 1397

Exogenous variables: Individual effects

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -25.6981  0.0000  38  509

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -19.1019  0.0000  38  509

Panel unit root test: Summary 

Series:  LNL

Date: 01/08/22   Time: 13:31

Sample: 1383 1397

Exogenous variables: Individual effects

Automatic selection of maximum lags

Automatic lag length selection based on SIC: 0 to 2

Newey-West automatic bandwidth selection and Bartlett kernel

Cross-

Method Statistic Prob.** sections Obs

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -6.45522  0.0000  38  517

Null: Unit root (assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -1.88882  0.0295  38  517
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 يمرز مدل يرهایمتغ يرو بر مریل اف آزمون یبررس جینتا-پیوست د

 

 

 

 يمرز مدل يرهایمتغ يرو بر هاسمن آزمون یبررس جینتا-پیوست ز

 

 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: EQ01

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 49.584553 (39,551) 0.0000

Cross-section Chi-square 903.727002 39 0.0000

Cross-section fixed effects test equation:

Dependent Variable: LNY

Method: Panel Least Squares

Date: 01/08/22   Time: 13:56

Sample: 1383 1397

Periods included: 15

Cross-sections included: 40

Total panel (balanced) observations: 600

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

T -0.177555 0.045516 -3.900929 0.0001

LNK 0.215476 0.207553 1.038173 0.2996

LNL 0.647260 0.321630 2.012439 0.0446

NLNK2 0.175847 0.051098 3.441368 0.0006

NLNL2 0.230458 0.088010 2.618537 0.0091

NT2 0.002399 0.002265 1.058956 0.2901

LNK_LNL -0.199552 0.062129 -3.211899 0.0014

T_LNK 0.011171 0.006202 1.801312 0.0722

T_LNL -0.001241 0.008939 -0.138830 0.8896

C 2.510459 0.662570 3.788972 0.0002

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: EQ01

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 74.088465 9 0.0000

Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed  Random Var(Diff.) Prob. 

T -0.047146 -0.075554 0.000086 0.0022

LNK 0.155979 0.122097 0.001556 0.3903

LNL 0.382504 0.473446 0.005506 0.2204

NLNK2 0.110423 0.112154 0.000134 0.8810

NLNL2 0.206393 0.182637 0.000330 0.1912

NT2 0.000930 0.001634 0.000000 0.0012

LNK_LNL -0.131400 -0.123290 0.000194 0.5600

T_LNK -0.009763 -0.007628 0.000001 0.0070

T_LNL 0.012398 0.011742 0.000001 0.4973
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 نتایج آزمون همخطی متغیرهاي مدل مرزي-پیوست س

 

 

 
 نتایج تخمین رگرسیون چندکی مدل مرزي-پیوست ع

 

 

    Mean VIF    29672.30

                                    

        nt_2       82.71    0.012091

           t      597.72    0.001673

       t_lnk     1863.11    0.000537

       t_lnl     2551.95    0.000392

         lnl    12934.71    0.000077

         lnk    13492.74    0.000074

       nlnk2    36443.32    0.000027

       nlnl2    48180.42    0.000021

     lnk_lnl   150904.02    0.000007

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

. vif,uncentered

     *Standard errors are derived from variance of draws.

     *Point estimates correspond to mean of draws.

     *Draws Jumbled

MCMC notes:

             Max:              -64.6292

             Min:              -67.5000

             Mean:             -67.4139

     Value of objective function:   

     Draws retained:              900

     Burn-in draws:               100

     Total draws:                1000

     Mean acceptance rate:      0.224

MCMC diagonstics:

No excluded instruments - standard QRPD estimation.

                                                                              

       t_lnl     .0112892   .0012013     9.40   0.000     .0089348    .0136436

       t_lnk     .0109303   .0016049     6.81   0.000     .0077849    .0140758

     lnk_lnl    -.7382158   .0291993   -25.28   0.000    -.7954453   -.6809863

        nt_2     .0097329   .0010202     9.54   0.000     .0077332    .0117325

       nlnl2     .8172698   .0286459    28.53   0.000     .7611248    .8734148

       nlnk2     .6298648    .025965    24.26   0.000     .5789744    .6807553

         lnl     .7033874   .0667418    10.54   0.000      .572576    .8341989

         lnk     .4287306   .0282418    15.18   0.000     .3733777    .4840835

           t     -.392573   .0198062   -19.82   0.000    -.4313924   -.3537535

                                                                              

         lny        Coef.   Std. Err.      z    P>|z|     [95% Conf. Interval]

                                                                              

     Max obs per group:            15

     Min obs per group:            15

     Number of groups:             40

     Number of obs:               600

Quantile Regression for Panel Data (QRPD)
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 رگرسیونهاي چندکی مربوط به فرضیه یک-پیوست ف 

 

 

 

Quantile Process Estimates

Equation: QU1

Specification: EQ TP SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.05

Number of process quantiles: 10

Display all coefficients

Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

TP 0.050 -1.715268 0.845364 -2.029030 0.0443

0.100 -0.699257 0.292894 -2.387404 0.0183

0.200 -0.606592 0.318063 -1.907141 0.0585

0.300 -0.471737 0.350400 -1.346282 0.1803

0.400 -0.172357 0.343353 -0.501983 0.6164

0.500 -0.087912 0.357795 -0.245705 0.8063

0.600 0.005572 0.335075 0.016630 0.9868

0.700 -0.465099 0.541871 -0.858320 0.3921

0.800 -0.233391 0.342376 -0.681681 0.4965

0.900 -0.048296 0.280823 -0.171982 0.8637

SIZE 0.050 0.005256 0.017655 0.297693 0.7664

0.100 0.011420 0.007427 1.537693 0.1263

0.200 0.007411 0.006616 1.120136 0.2645

0.300 0.005127 0.006999 0.732607 0.4650

0.400 0.006545 0.007740 0.845594 0.3992

0.500 0.002510 0.006360 0.394670 0.6937

0.600 0.001547 0.004944 0.312913 0.7548

0.700 0.003688 0.004187 0.880660 0.3800

0.800 0.000965 0.003554 0.271621 0.7863

0.900 0.000165 0.003308 0.049901 0.9603

SDS 0.050 -0.046690 0.133276 -0.350324 0.7266

0.100 -0.092258 0.076632 -1.203912 0.2306

0.200 -0.022734 0.067916 -0.334741 0.7383

0.300 -0.004203 0.033072 -0.127072 0.8991

0.400 -0.024979 0.030551 -0.817621 0.4149

0.500 -0.015287 0.025012 -0.611178 0.5420

0.600 -0.009193 0.011952 -0.769141 0.4431

0.700 -0.001171 0.009396 -0.124609 0.9010

0.800 -0.003577 0.007712 -0.463859 0.6434

0.900 -0.009728 0.006349 -1.532336 0.1276

SDCF 0.050 0.060342 0.249663 0.241694 0.8094

0.100 -0.207402 0.125479 -1.652877 0.1005

0.200 -0.270624 0.120517 -2.245535 0.0262

0.300 -0.315078 0.122405 -2.574054 0.0111

0.400 -0.179577 0.183484 -0.978710 0.3294

0.500 -0.129324 0.177639 -0.728017 0.4678

0.600 -0.114533 0.157364 -0.727825 0.4679

0.700 -0.055747 0.083049 -0.671254 0.5031

0.800 -0.023874 0.052858 -0.451652 0.6522

0.900 -0.037914 0.041645 -0.910404 0.3641

LEV 0.050 0.007710 0.003469 2.222593 0.0278

0.100 0.003651 0.001046 3.489471 0.0006

0.200 0.003302 0.001304 2.533472 0.0124

0.300 0.002724 0.001301 2.093502 0.0380

0.400 0.001682 0.001369 1.228397 0.2213

0.500 0.001299 0.001478 0.879006 0.3809

0.600 0.000939 0.001428 0.657874 0.5117

0.700 0.000935 0.001222 0.764972 0.4455

0.800 0.000482 0.000998 0.482825 0.6299

0.900 -0.000260 0.000784 -0.332379 0.7401

C 0.050 -0.329271 0.314588 -1.046674 0.2970

0.100 -0.299609 0.099328 -3.016366 0.0030

0.200 -0.237091 0.096589 -2.454635 0.0153

0.300 -0.189622 0.099123 -1.913000 0.0577

0.400 -0.188533 0.112305 -1.678760 0.0954

0.500 -0.124513 0.092361 -1.348108 0.1797

0.600 -0.103052 0.071593 -1.439413 0.1522

0.700 -0.119417 0.061790 -1.932620 0.0552

0.800 -0.075001 0.052732 -1.422292 0.1571

0.900 -0.044016 0.049354 -0.891837 0.3740
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 2رگرسیونهاي چندکی مربوط به  فرضیه -پیوست ک

 
 

Quantile Process Estimates

Equation: QU2

Specification: EQ TP INN SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.2

Number of process quantiles: 10

Display all coefficients

Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

TP 0.100 -0.689863 0.308982 -2.232699 0.0271

0.200 -0.611507 0.334619 -1.827471 0.0697

0.300 -0.424694 0.360199 -1.179053 0.2403

0.400 -0.171353 0.361668 -0.473784 0.6364

0.500 -0.170746 0.369588 -0.461991 0.6448

0.600 -0.439121 0.372585 -1.178581 0.2405

0.700 -0.456029 0.394725 -1.155307 0.2499

0.800 -0.152045 0.313614 -0.484816 0.6285

0.900 -0.056314 0.288757 -0.195022 0.8457

INN 0.100 0.007804 0.023878 0.326848 0.7443

0.200 -0.003527 0.030000 -0.117575 0.9066

0.300 0.007240 0.019766 0.366267 0.7147

0.400 -0.002869 0.017025 -0.168522 0.8664

0.500 -0.016545 0.015733 -1.051636 0.2947

0.600 -0.021231 0.014786 -1.435863 0.1532

0.700 -0.010297 0.013602 -0.757062 0.4502

0.800 0.004526 0.013025 0.347513 0.7287

0.900 0.001369 0.012792 0.106989 0.9149

SIZE 0.100 0.011333 0.007553 1.500503 0.1357

0.200 0.007140 0.006996 1.020523 0.3092

0.300 0.001069 0.007218 0.148072 0.8825

0.400 0.006180 0.007655 0.807406 0.4208

0.500 0.000706 0.005141 0.137267 0.8910

0.600 0.000989 0.004382 0.225828 0.8217

0.700 0.001093 0.004094 0.267058 0.7898

0.800 0.000836 0.003558 0.234997 0.8145

0.900 -0.000156 0.003282 -0.047593 0.9621

SDS 0.100 -0.086800 0.075872 -1.144042 0.2545

0.200 -0.026461 0.082843 -0.319409 0.7499

0.300 -0.000702 0.030659 -0.022901 0.9818

0.400 -0.024519 0.031507 -0.778197 0.4377

0.500 -0.009503 0.013504 -0.703709 0.4828

0.600 -0.000843 0.010075 -0.083625 0.9335

0.700 -0.000659 0.009471 -0.069565 0.9446

0.800 -0.003549 0.007852 -0.451998 0.6520

0.900 -0.009431 0.006491 -1.452966 0.1484

SDCF 0.100 -0.211712 0.144020 -1.470020 0.1437

0.200 -0.270415 0.130250 -2.076117 0.0397

0.300 -0.279387 0.138182 -2.021873 0.0450

0.400 -0.198392 0.182620 -1.086365 0.2791

0.500 -0.147394 0.159252 -0.925541 0.3562

0.600 -0.091389 0.133866 -0.682692 0.4959

0.700 -0.033567 0.071138 -0.471861 0.6377

0.800 -0.014633 0.051641 -0.283358 0.7773

0.900 -0.039318 0.041476 -0.947971 0.3447

LEV 0.100 0.003859 0.001083 3.564116 0.0005

0.200 0.003196 0.001452 2.200708 0.0293

0.300 0.002673 0.001338 1.997816 0.0476

0.400 0.001564 0.001410 1.109787 0.2689

0.500 0.001060 0.001505 0.704303 0.4824

0.600 0.000929 0.001477 0.629186 0.5302

0.700 0.000866 0.001272 0.681008 0.4970

0.800 0.000512 0.001011 0.506860 0.6130

0.900 -0.000239 0.000784 -0.305088 0.7607

C 0.100 -0.305990 0.102403 -2.988092 0.0033

0.200 -0.229236 0.097127 -2.360163 0.0196

0.300 -0.134214 0.100326 -1.337778 0.1831

0.400 -0.178748 0.113278 -1.577960 0.1168

0.500 -0.087828 0.076018 -1.155352 0.2499

0.600 -0.080836 0.067299 -1.201153 0.2317

0.700 -0.081868 0.062277 -1.314578 0.1907

0.800 -0.077429 0.053200 -1.455431 0.1477

0.900 -0.039910 0.048852 -0.816959 0.4153
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Quantile Process Estimates

Equation: QU2

Specification: EQ TP INN SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.2

Number of process quantiles: 10

Display all coefficients

Quantile Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

TP 0.100 -0.689863 0.308982 -2.232699 0.0271

0.200 -0.611507 0.334619 -1.827471 0.0697

0.300 -0.424694 0.360199 -1.179053 0.2403

0.400 -0.171353 0.361668 -0.473784 0.6364

0.500 -0.170746 0.369588 -0.461991 0.6448

0.600 -0.439121 0.372585 -1.178581 0.2405

0.700 -0.456029 0.394725 -1.155307 0.2499

0.800 -0.152045 0.313614 -0.484816 0.6285

0.900 -0.056314 0.288757 -0.195022 0.8457

INN 0.100 0.007804 0.023878 0.326848 0.7443

0.200 -0.003527 0.030000 -0.117575 0.9066

0.300 0.007240 0.019766 0.366267 0.7147

0.400 -0.002869 0.017025 -0.168522 0.8664

0.500 -0.016545 0.015733 -1.051636 0.2947

0.600 -0.021231 0.014786 -1.435863 0.1532

0.700 -0.010297 0.013602 -0.757062 0.4502

0.800 0.004526 0.013025 0.347513 0.7287

0.900 0.001369 0.012792 0.106989 0.9149

SIZE 0.100 0.011333 0.007553 1.500503 0.1357

0.200 0.007140 0.006996 1.020523 0.3092

0.300 0.001069 0.007218 0.148072 0.8825

0.400 0.006180 0.007655 0.807406 0.4208

0.500 0.000706 0.005141 0.137267 0.8910

0.600 0.000989 0.004382 0.225828 0.8217

0.700 0.001093 0.004094 0.267058 0.7898

0.800 0.000836 0.003558 0.234997 0.8145

0.900 -0.000156 0.003282 -0.047593 0.9621

SDS 0.100 -0.086800 0.075872 -1.144042 0.2545

0.200 -0.026461 0.082843 -0.319409 0.7499

0.300 -0.000702 0.030659 -0.022901 0.9818

0.400 -0.024519 0.031507 -0.778197 0.4377

0.500 -0.009503 0.013504 -0.703709 0.4828

0.600 -0.000843 0.010075 -0.083625 0.9335

0.700 -0.000659 0.009471 -0.069565 0.9446

0.800 -0.003549 0.007852 -0.451998 0.6520

0.900 -0.009431 0.006491 -1.452966 0.1484

SDCF 0.100 -0.211712 0.144020 -1.470020 0.1437

0.200 -0.270415 0.130250 -2.076117 0.0397

0.300 -0.279387 0.138182 -2.021873 0.0450

0.400 -0.198392 0.182620 -1.086365 0.2791

0.500 -0.147394 0.159252 -0.925541 0.3562

0.600 -0.091389 0.133866 -0.682692 0.4959

0.700 -0.033567 0.071138 -0.471861 0.6377

0.800 -0.014633 0.051641 -0.283358 0.7773

0.900 -0.039318 0.041476 -0.947971 0.3447

LEV 0.100 0.003859 0.001083 3.564116 0.0005

0.200 0.003196 0.001452 2.200708 0.0293

0.300 0.002673 0.001338 1.997816 0.0476

0.400 0.001564 0.001410 1.109787 0.2689

0.500 0.001060 0.001505 0.704303 0.4824

0.600 0.000929 0.001477 0.629186 0.5302

0.700 0.000866 0.001272 0.681008 0.4970

0.800 0.000512 0.001011 0.506860 0.6130

0.900 -0.000239 0.000784 -0.305088 0.7607

C 0.100 -0.305990 0.102403 -2.988092 0.0033

0.200 -0.229236 0.097127 -2.360163 0.0196

0.300 -0.134214 0.100326 -1.337778 0.1831

0.400 -0.178748 0.113278 -1.577960 0.1168

0.500 -0.087828 0.076018 -1.155352 0.2499

0.600 -0.080836 0.067299 -1.201153 0.2317

0.700 -0.081868 0.062277 -1.314578 0.1907

0.800 -0.077429 0.053200 -1.455431 0.1477

0.900 -0.039910 0.048852 -0.816959 0.4153
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 1مربوط به فرضیه نتایج بررسی آزمون تقارن رگرسیون چندکی -پیوست م

 

 
 2نتایج بررسی آزمون تقارن رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه-نپیوست 

 

 

 3نتایج بررسی آزمون تقارن رگرسیون چندکی مربوط به فرضیه-پیوست و

 

Symmetric Quantiles Test

Equation: QU1

Specification: EQ TP SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.05

Number of test quantiles: 4

Test statistic compares all coefficients

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Wald Test 20.23269 12 0.0628

Restriction Detail:  b(tau) + b(1-tau) - 2*b(.5) = 0

Quantiles Variable Restr. Value Std. Error Prob. 

0.05, 0.95 TP -1.452277 1.038183 0.1619

SIZE -0.000252 0.019605 0.9898

SDS -0.027802 0.133456 0.8350

SDCF 0.347146 0.396700 0.3815

LEV 0.004726 0.004318 0.2737

C -0.118071 0.335375 0.7248

0.25, 0.75 TP -0.739464 0.558519 0.1855

SIZE 0.004561 0.009388 0.6271

SDS 0.009732 0.050308 0.8466

SDCF -0.080421 0.268076 0.7642

LEV 0.001136 0.002167 0.6003

C -0.074232 0.138967 0.5932

Symmetric Quantiles Test

Equation: QU2

Specification: EQ TP INN SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.05

Number of test quantiles: 4

Test statistic compares all coefficients

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Wald Test 28.39744 14 0.0126

Restriction Detail:  b(tau) + b(1-tau) - 2*b(.5) = 0

Quantiles Variable Restr. Value Std. Error Prob. 

0.05, 0.95 TP -0.842130 0.840395 0.3163

INN 0.104710 0.052919 0.0478

SIZE -0.008382 0.016060 0.6017

SDS -0.023001 0.108593 0.8323

SDCF 0.153252 0.349055 0.6606

LEV 0.005126 0.003624 0.1572

C -0.031431 0.239234 0.8955

0.25, 0.75 TP -0.673721 0.575800 0.2420

INN 0.027618 0.026235 0.2925

SIZE 0.007974 0.007840 0.3091

SDS -0.000390 0.049194 0.9937

SDCF -0.029884 0.236623 0.8995

LEV 0.001659 0.002236 0.4580

C -0.143575 0.114011 0.2079

Symmetric Quantiles Test

Equation: QU3

Specification: EQ TP INN INN_TP SIZE SDS SDCF LEV  C

Estimated equation quantile tau = 0.05

Number of test quantiles: 4

Test statistic compares all coefficients

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Wald Test 27.44884 16 0.0368

Restriction Detail:  b(tau) + b(1-tau) - 2*b(.5) = 0

Quantiles Variable Restr. Value Std. Error Prob. 

0.05, 0.95 TP -2.196702 2.683608 0.4130

INN 0.054961 0.076844 0.4745

INN_TP 1.550132 2.551982 0.5436

SIZE -0.005920 0.016582 0.7211

SDS -0.011510 0.117914 0.9222

SDCF 0.081843 0.375055 0.8273

LEV 0.005355 0.004088 0.1902

C -0.024353 0.245445 0.9210

0.25, 0.75 TP -1.706238 1.337413 0.2020

INN -0.023280 0.048771 0.6331

INN_TP 1.606334 1.420745 0.2582

SIZE 0.008957 0.008123 0.2701

SDS 0.001369 0.058537 0.9813

SDCF -0.136839 0.254423 0.5907

LEV 0.001549 0.002246 0.4906

C -0.113331 0.118770 0.3400



 

Abstract 

 
This study investigates the impact of industry's technological changes on earnings quality, 

the effect of corporate's innovation changes on earnings quality and the effect of 

corporate's innovation changes on the relationship between industry's technological 

changes and earnings quality. Earnings quality measurement has been performed using 

McNichols model, industry's technological changes has been made by Translog stochastic 

production frontier model and corporate's innovation changes has been made based on 

the number of corporate's new product announcements. Research hypotheses have been 

tested using quantile regression models with values related to year 2019. Obtained results 

from 151 manufacturing corporates that have been members of Tehran Stock Exchange 

in the period of 2014-2020, show that industry's technological changes has had a 

significant negative effect on low quantiles of earnings quality. No significant effect is 

observed in other research surveied relationships.   

 

 
Keywords:  Earnings quality, Industry's technological changes, Corporate's innovation 

changes, McNichols model, Translog stochastic production frontier model, Quantile 

regression  
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