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  صنایع و مدیریتمهندسی دانشکده 

 برنامه ریزي سیستم هاي اقتصادي-اقتصاد پایان نامه کارشناسی ارشد

  

با رویکرد تلفیقی  نفت، نرخ ارز بر رشد اقتصادي کشور ایران هاي حاصل ازنوسانات قیمتارزیابی شوك

  پویایی سیستم-سنجی

 نگارنده : شادي یاري هیبت

  

  استاد راهنما

 دکتر محمد علی مولائی

  

  استاد مشاور

 دکتر حسین رضایی
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بعد از مدتها، پس از پیمودن راههاي فراوان که با حضور شیرین اساتید عزیزم، با راهنماییها و 

دغدههاي فراوانشان و شیطنتهاي زیباي آن دوران، نگاههاي پدر مادرم، با چشمهاي پر از برق شوق، و 

خواهرم در کنارم، که خستگیهاي این راه را به امید و روشنی راه تبدیل کرده و امیدوارم  زیبایی حضور

  …بتوانم در آینده ي نزدیک جوابگوي این همه محبت آنها باشم

  .…اکنون، با احترام فراوان براي این همه تلاش این عزیزان براي موفقیت من

 مهربانم تقدیم میکنم انمو خواهر این پایان نامه را به پدر و مادرم، اساتید عزیز

 امیدوارم قادر به درك زیباییهاي وجودشان باشم
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 خداي را بسی شاکرم که از روي کرم پدر و مادري فداکار نصیبم ساخته تا در سایه

 درخت پر بار وجودشان بیاسایم و از ریشه آنها شاخ و برگ گیرم و از سایه وجودشان

 . تلاش نمایمدر راه کسب علم و دانش 

 والدینی که بودنشان تاج افتخاري است بر سرم و نامشان دلیلی است بر بودنم چرا

 که این دو وجود پس از پروردگار مایه هستی ام بوده اند دستم را گرفتند و راه رفتن

 را در این وادي زندگی پر از فراز و نشیب آموختند. تقدیم به پدر و مادر عزیز و مهربانم

 ها و دشواري هاي زندگی همواره یاوري دلسوز و فداکار تیکه در سخ

  .دان و پشتیبانی محکم و مطمئن برایم بوده

  

که به عنوان استاد راهنما  محمدعلی مولایی  دانم از استاد فرزانه جناب آقاي دکتر  بر خود واجب می

طول مدت در نامه همواره با سعه صدر و گشاده رویی در کنار من بودند و ن در مراحل مختلف این پایا

 .ام تشکر و قدردانی نمایم هاي اخلاقی و علمی ایشان بهره جسته تحصیل از راهنمایی

استاد مشاور مسئولیت سنگینی را قبول زحمت فرمودند: و  عنوان به		حسین رضایی جناب آقاي دکتر 

ها و روحیه بخشی ایشان، انجام بخش مهمی از این رساله میسر  ماییها، راهن مطمئنا بدون حمایت

شد. بدین وسیله از بزرگواري، حسن سلوك و حمایت بی دریغ ایشان تشکر کرده و براي ایشان  نمی

  .طول عمر توام با سربلندي را آرزومندم
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برنامـه ریـزي سیسـتم هـاي     -اقتصاددانشجوي دوره کارشناسی ارشد رشته  شادي یاري هیبتاینجانب 

-ارزیابی شـوك  نامه انیپادانشگاه صنعتی شاهرود نویسنده  دانشکده مهندسی صنایع و مدیریت اقتصادي

پویایی -هاي حاصل از نوسانات قیمت نفت، نرخ ارز بر رشد اقتصادي کشور ایران با رویکرد تلفیقی سنجی

  :شوم یممتعهد  دکتر محمد علی مولائیتحت راهنمائی سیستم 

 
  است و از صحت و اصالت برخوردار است. شده انجامتوسط اینجانب  نامه انیپاتحقیقات در این  

  ي محققان دیگر به مرجع مورداستفاده استناد شده است.ها پژوهشدر استفاده از نتایج 

  تاکنون توسط خود یا فرد دیگري براي دریافت هیچ نوع مدرك یا امتیازي در هیچ جا ارائه نشده است. نامه انیپامطالب مندرج در 

   و »دانشگاه صنعتی شاهرود«و مقالات مستخرج با نام  باشد یممتعلق به دانشگاه صنعتی شاهرود کلیه حقوق معنوي این اثر 

»Shahrood University of Technology «.به چاپ خواهد رسید 

  رعایت  نامه انیپادر مقالات مستخرج از  اند بودهتأثیرگذار  نامه انیپاحقوق معنوي تمام افرادي که در به دست آمدن نتایح اصلی

 .گردد یم

  استفاده شده است ضوابط و اصول اخلاقی رعایت  )ي آنهاها بافتیا (، در مواردي که از موجود زنده نامه انیپادر کلیه مراحل انجام این

 شده است.

  اصل رازداري،  ، در مواردي که به حوزه اطلاعات شخصی افراد دسترسی یافته یا استفاده شده استنامه انیپادر کلیه مراحل انجام این

 ضوابط و اصول اخلاق انسانی رعایت شده است.

تاریخ   

 امضاي دانشجو 

 

 

 

 

 

 

 

 تعهد نامه

 مالکیت نتایج و حق نشر

هاي کلیه حقوق معنوي این اثر و محصولات آن (مقالات مستخرج، کتاب، برنامه

شده است) متعلق به دانشگاه صنعتی شاهرود افزارها و تجهیزات ساختهاي، نرمرایانه

 باشد. این مطلب باید به نحو مقتضی در تولیدات علمی مربوطه ذکر شود.می 
.استفاده از اطلاعات و نتایج موجود در پایان نامه بدون ذکر مرجع مجاز نمی باشد 
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  چکیده

 دراقتصادخاصی اهمیت  از کشورمحسوب شده و شاخص پیشرفت آندرهرکشوري اقتصادي  رشد

هرکشور،به عنوان یکی ازمتغیرهاي  آن براي اقتصاد بر بررسی عوامل مؤثر ، است.درنتیجه داربرخور

 نوسانات نرخ ارز، قیمت نفت بررشد هاي حاصل از ارزیابی شوكمهم تلقی می شود.دراین پژوهش به 

ی و براي رویکرد اقتصاد سنج1372 -1395هاي سري زمانی سال قتصادي کشور ایران  بر اساس دادها

ابتدا نوسان نرخ ارز و قیمت نفت و  .می پردازیمبراي رویکرد دینامیکی 1410-1394ي زمانی دوره

سپس روابط بلند مدت بین متغیرها نیز با استفاده  ،برآورد  GARCHمخارج دولت با استفاده از روش 

دهد که در بلند استخراج شده است . نتایج نشان میجوسیلیوس  - از مدل هم انباشتگی جوهانسون 

ي مثبت با با رشد اقتصادي و قیمت نفت رابطهي منفی انات نرخ ارز و مخارج دولت رابطهمدت نوس

رشد اقتصادي دارند.نتایج حاصل از مدل دینامیکی نشان می دهد که اثر قیمت نفت ، نرخ ارز و 

. بستگی دارد ي تعدیل شونده و تقویت شوندههاشد اقتصادي  کشور به برآیند حلقهمخارج دولت بر ر

دهد بانک مرکزي هرساله نرخ ارز را حداقل به اندازه مابه تایج حاصل از سناریو سازي نیز نشان مین

د یالتفاوت نرخ تورم داخلی از خارجی افزایش دهد و به دلیل اینکه این تغییرات قابل توجه نباشد با

درصد برسد و  10از  سیاست لنگر نرخ تورم را اتخاذ نماید تا در یک افق میان مدت نرخ تورم به کمتر

 در این سطح پایدار بماند.

اي تنظیم شود که در مرحله اول سبب بهبود حساب جاري  در بخش خارجی نیز باید نرخ ارز به گونه

به رشد مداوم   شده و در مرحله بعد در افق بلندمدت با توجه به افزایش صادرات و تقاضاي داخلی،

  اقتصاد کمک نماید.

نوسانات نرخ ارز ، قیمت نفت ،مخارج دولت، مدل دینامیکی ، تولید ناخالص داخلی، واژگان کلیدي: 

  مدل گارچ
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 فصل اول: کلیات تحقیق
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  مقدمه -1-1

هاي کلان اقتصادي توجه بسیاري از ل تاثیر قابل ملاحظه آن بر متغیرهاي قیمت نفت به دلیشوك

کاهش برگشت ناپذیر سرمایه هاي قیمت نفت منجر به انان را به خود جلب کرده است.شوكدقتصادا

هاي ادوار تجاري و تغییر نرخ طبیعی بیکاري شده هاي تکنولوژي در مدلاهش نقش شوكگذاري ،ک

هاي کلان هاي نفتی متغیرادي وجود دارد که بر اساس آن شوكاست .به لحاظ نظري دلایل زی

دلیل باز توزیع درآمد  هاي قیمت نفت بهیر قرار می دهند.به طور مثال شوكاقتصادي را تحت تاث

به علاوه افزایش  هاي صادر کننده و وارد کننده نفت منجر به تغییر تقاضاي کل می شود.میان کشور

ها انرژي کمتري زیرا با افزایش قیمت انرژي بنگاه ،ي کل را کاهش می دهدحتمالا عرضهقیمت نفت ا

ال آن تولید بالقوه کاهش می را به دنبخریداري می کنند به طوري که بهره وري نیروي کار و سرمایه 

صنعتی  هايمدن  میزان سرمایه گذاري در کشورافزایش قیمت نفت اغلب باعث تورم و پایین آ .یابد

  هاي مالیاتی آنان کاهش و کسري بودجه آنان افزایش می یابد .شده است به طوري که درآمد

 ارز نوسانات نرخ نفت، قیمت نوساناتبر علاوه تولید نوسانات بر تأثیرگذار عوامل ترینمهم از دیگر یکی

 باشد، اهمیت داشته کشور یک ارز نرخ نوسانات میزان در می تواند که عواملی از یکی .است حقیقی

 به ارز نرخ هرچه نظام انجام شده، مطالعات و قوي مدارك براساس .است کشورها ارزي نظام نوع

 یک ، ارز نرخ .شد خواهد بیشتر نیز ارز نرخ نوسانات آن تبع به برود شناور ارزي هاينظام سمت

 از کارشناسان گروهی که جایی تا شود، می قلمداد هاگزاري سیاست در اقتصادي مهم و کلیدي متغیر

  کنند. می یاد اسمی لنگر عنوان به متغیر این از ، توسعه درحال کشورهاي در بخصوص

 با. اقتصادي است ادبیات در شده شناخته مباحث از یکی اقتصادي رشد و دولتی مخارج بین رابطه

 و پایدار مطلوب رشد به دستیابی عدم توسعه، درحال کشورهاي مشکلات از یکی اینکه به توجه

 شود، موجب می را بیکاري و رکود مانند اقتصادي مشکلات ایجاد تنها نه موضوع این و است اقتصادي

 عملیات اقتصادي، خرد جهت داشت . از خواهد درپی نیز را اجتماعی و سیاسی فرهنگی مشکلات بلکه

 قوانین، و مقررات مجموعه و بوده تاثیرگذار در جامعه فردي هر روزانه زندگی بر دولت هاي فعالیت و
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 اقتصادي، کلان دیدگاه از مقابل در. است هارفتارآن کننده جامعه،تعیین هر بر حاکم اداري تصمیمات

 و درآمد توزیع و اقتصادي ثبات منابع، تخصیص مسائلی مانند با پیوند در دولت اقتصادي هايسیاست

  دارد. قرار ثروت

 مسئله بیان -1-2
ها بخصوص کشور GDPدر نوسانات  نرخ ارز از مهمترین عوامل موثرنوسانات  فت ونوسانات قیمت ن

آن کشور محسوب در هر کشوري شاخص پیشرفت ي نفت است. رشد اقتصادي کنندهدر کشورهاي صا

هر کشور ، به عنوان در نتیجه عوامل موثر برآن براي اقتصاد  .ده و از اهمیت خاصی برخوردار استش

هاي الاهاي استراتژیک و یکی از نهادههاي مهم تلقی می شود. همچنین نفت از جمله کیکی از متغیر

ی نامیده اند را شوك نفت مهم تولید به شمار می رود. در نتیجه، نوسانات شدید قیمت نفت که آن

یی دارد. از سویافته  هاي در حال توسعه و توسعه) ، تاثیر بسزایی در اقتصاد کشور(اثرات منفی و مثبت

هاي ناشی از صادرات قیمت نفت در اقتصاد ایران، سهم بالایی ازتولید ناخالص دیگر، از زمانی که درآمد

اقتصاد ایران بر پایه اصول یک اقتصاد تک محصولی  داخلی و بودجه سالیانه را به خود اختصاص داد ،

هاي ناشی از آن ، به عنوان یک عامل برونزا که نشان می دهد قیمت نفت و درآمدبنا نهاده شده است ،

نوسانات خارج از کنترل آن   عمل کرده است به گونه اي کهل رونق و رکود اقتصادي در ایران و عام

هاي نفتی بر رشد بنابراین ، بررسی تاثیر شوك نوسان می کند. هاي کلان اقتصادي را دچارمتغیر

ي نفت و کشوري تک محصولی ، بسیار حائز نوان کشوري نفت خیز و صادر کنندهاقتصادي ایران به ع

  اهمیت است. 

هاي جهان، داد و ستد ه عنوان پول رایج در سراسر بازاراز سوي دیگر ، نرخ ارز از جمله دلار آمریکا ب

- می گذارد. تغییرات و تحولات نظامد و همانند نفت تاثیرات مهمی در اقتصاد جهان بر جاي می شو

کشورهاي در حال توسعه ،بیش از سبب شده است تا نرخ ارز بویژه درهاي ارزي در چند دهه گذشته ،

هاي اقتصادي خود نمایی کند. ها و تصمیم گیريان یک عامل کلیدي و مهم در سیاستگذشته به عنو

هاي اقتصادي داخلی هر کشور قرار دارد ، کشورها نه تنها تحت تاثیر سیاست امروزه ارزش پول ملی
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بلکه هر گونه رخداد اقتصادي و سیاسی در عرصه بین الملل نیز بر ارزش پول داخلی و به دنبال آن 

تاثیر تحولات با توجه به اینکه بازار نفت در چند دهه اخیر ،تحت ،بر اقتصاد تاثیر خواهد گذاشت. 

سیاسی و نظامی بین المللی بی ثبات بوده و با توجه به وابستگی اقتصاد کشور به درآمد  -اقتصادي 

هاي نفتی،  اقتصاد کشور به نوعی در معرض ضربات ناشی از نوسانات ناگهانی قیمت نفت قرار دارد ، 

لف جامعه و رفاه آنان به دنبال هاي اقتصادي اقشار مختار گسترده اي بر شکل گیري فعالیتاین امر آث

خواهد داشت .استمرار و دیرپایی این ویژگی در اقتصاد کشور به ویژه در دو دهه اخیر، ضرورت در نظر 

گرفتن آن را در هر سیاست عملی که براي اقتصاد کشور اندیشیده می شود،به روشنی مطرح می 

تصادي در کشور بدون توجه به این سازد. به جرات می توان ادعا کرد که هیچ سیاست گذاري اق

ي عمل و واقعیات فقیت چشمگیري در صحنهتوان متضمن مو خصلت برجسته اقتصاد کشور ، نمی

  اقتصادي جاري و لااقل آینده ي نزدیک کشور باشد.

 اهمیت و ضرورت تحقیق -1-3
مالی می  هايولت به عنوان  مالک اصلی درآمدهاي حاصل از نفت به اتخاذ سیاستمادامی که د

هاي جبران ناپذیري بر گذاري میتواند خسارتاست که هرگونه ضعف در امر سیاست پردازد، پر واضح

هاي کلان در ثباتی در متغیرتواند موجب بیمیهاي قیمت نفت کره اقتصاد بر جاي بگذارد. نوسانپی

دلیل  می تواند بهها قیمت نفت کننده نفت شود . نوسانده و واردهاي صادر کننگروه  کشورهردو

  هاي نفتی ،آثار مخربی بر اقتصاد ایران داشته باشد.وابستگی زیاد آن به در آمد

هاي اقتصادي دارد ، توجه کمتري به آن صورت راوانی که اندازه دولت بر فعالیتبر خلاف اهمیت ف

تجربی این  گرفته و با توجه به دولتی بودن اقتصاد در ایران و همچنین با توجه به اینکه بررسی

گذاري به منظور افزایش تولید تواند در سیاستمی موضوع درکشور هاي مختلف ، از جمله ایران ،

  ناخالص داخلی موثر باشد .

هایی است که قدرت اقتصادي ترین شاخصداخلی نیز یکی از مهم از سوي دیگر تولید ناخالص

حال توسعه نیز داراي اهمیت  اقتصاددانان کشورهاي دراین مسئله براي  ها را نمایان می سازد .کشور
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داخلی  ها توجه خاصی به رشد تولیدب افتادگی در این کشوراي بوده است.زیرا براي جبران عقویژه

گذاري را در رشد تولید داشته هایی که بیشترین تاثیرشود و از این جهت شناسایی متغیر ها میآن

اي با تولید قیمت نفت و مخارج دولت چه رابطه نوسانات نرخ ارز ، ،مهم است.پاسخ به این مسئله ، که

ي کاربردي براي سیاست گذاران هاي اقتصادي در زمینهریزيبه منظور برنامهناخالص داخلی دارد، 

ارز،  نرخنوسانات میان  پویاي رابطه بررسی ، پژوهش این اصلی هدفاقتصادي نیز حائز اهمیت است. 

  .است ایران دراقتصاد داخلی ناخالص دولت برتولید قیمت نفت و مخارج

  اهداف، فرضیات -1-4

  هدف اصلی ا -4-1- 1

تلفیقی  در این رساله در پی یافتن تاثیر تغییرات قیمت نفت و نرخ ارز بررشد اقتصادي با دو رویکرد 

  .هستیم اقتصاد سنجی و پویایی سیستمی

  هدف فرعی

قیمت نفت و نرخ ارز بر رشد اقتصادي با روش پویایی سیستمی مکانیسم نحوه تاثیرگذاري تغییرات 

  توضیح داده می شود

  فرضیات  -4-2- 1

  قیمت نفت منجر به افزایش رشد اقتصادي می شود .شوك مثبت -1

  نرخ ارز منجر به افزایش رشد اقتصادي می شود. شوك مثبت -2

 مخارج دولت باعث افزایش رشد اقتصادي می شود. شوك مثبت -3

 ها و اطلاعاتروش و ابزار گرداوري داده - 1-5
ابزار گردآوري، فیش برداري از منابع و گزارشات و استفاده از اینترنت و پایگاه اطلاعاتی بانک جهانی 

  استخراج شده است.
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  :وقلمروزمانیجامعه  - 1-6

اقتصاد سنجی و براي رویکرد  1396الی  1374این تحقیق مربوط به کشور ایران براي دوره زمانی 

 براي رویکرد سیستم دینامیک  است. 1412تا 1394دروه زمانی 

  :روش تحلیل و نتایج و ارزیابی  - 1-7

براي برآورد ارتباط آماري اثر قیمت نفت و نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی از روش اقتصادسنجی 

ها در استفاده از تحلیل دادهگردد و  روش سیستم داینامیکی استفاده می (var)خودرگرسیون برداري 

دینامیکی با استفاده نرم افزار  و در روش سیستم  Eviewsروش اقتصاد سنجی بوسیله نرم افزار 

  ونسیم با کمک نمودار علی معلولی روابط بین متغیر  نمودار جریان حالت بیان می شود.

 خلاء تحقیقاتی و جنبه هاي نوآوري تحقیق - 1-8
این تحقیق طراحی یک مدل جامع سیستم دینامیکی براي ارزیابی نوسانات ترین نوآوري در مهم

قیمت نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت بر رشد ناخالص داخلی می باشد که این براي اولین بار در ایران 

هاي غیر سیستمی در داخل ایران قات زیادي با این عنوان و با روشانجام می شود . اگر چه تحقی

ولی این مهم را با رویکرد سیستم دینامیکی انجام خواهیم داد که در نوع خود تحقیق انجام شده است 

  جدیدي است.

  مراحل روش تحقیق  -9 -1

جمع  - 3ها تدوین فرضیه -2بیان مسئله  -1:  مراحل روش تحقیق طی شده در این مطالعه عبارتند از

  تدوین وارائه گزارش تحقیق -6نتیجه گیري  -5ها مطالعه و تحلیل داده -4ها آوري داده

  

  خلاصه فصل ها : -1-10 

  فصل به ترتیب زیر است : 5مطالعه حاضر شامل 

 نوآوري تحقیق، اهمیت و ضرورت بیان مساله، بیان و تحقیق طرح جمله از تحقیق فصل اول به کلیات

 .پردازد می تحقیق انجام چگونگی و روش همچنین و آماري جامعه تحقیق، قلمرو تحقیق،
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حوزه موضوع تحقیق و پیشینه مطالعات داخلی و خارجی انجام شده در شامل مبانی نظري  دوم فصل

  می باشد .

 پایان هدف به رسیدن براي شده استفاده هاي آزمون و مدل بیان فصل سوم به روش تحقیق و ودر 

  .پردازد می نامه

 مدل قسمت این در .پردازد می نمودارها و جدول ارائه و مدل تخمین نتایج بیان به فصل چهارم

  است. شده داده توضیح روشنی به استفاده شده

در  آتی مطالعات براي پیشنهادات ارائه همچنین .پردازد می ها آن تفسیر و نتایج بیان به پنجم فصل

  .کند می بیان محققان به را حوزه این
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 فصل دوم : مروري بر ادبیات موضوع
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  :مقدمه  2-1

اول این فصل ادبیات و مبانی نظري مربوط به موضوع تحقیق بررسی شده است . در بخش در بخش 

دوم به تعاریف کلمات کلیدي پرداخته است در بخش سوم به مواردي از مطالعات داخلی و خارجی 

ی ازکارهاي انجام شده قبلی و انجام شده درخصوص موضوع تحقیق پرداخته است تا شناخت کاف

  در بررسی موضوع بدست آید.هاي متداول روش

 مبانی نظري 2-2
مسئله مهم در این تحقیق بررسی نوسانات قیمت نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت بر رشد اقتصادي 

که توسط  VARپژوهش با استفاده از مدل دینامیکی است .در این  -بارویکرد سنجی  کشور ایران

، رشد اقتصادي به عنوان متغیر وابسته و قیمت  در کشور روسیه استفاده شده بود 2002راتاوا در سال 

نتایج این پژوهش  یر مستقل در نظر گرفته شده است .نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت به عنوان متغ

و مخارج دولت  دارد و نرخ ارزي مثبت و معنی دارقتصادي رابطهنشان می دهد که قیمت نفت با رشد ا

دهد که اثر قیمت نفت یج حاصل از مدل دینامیکی نشان مینتا ي منفی  دارد .با رشد اقتصادي رابطه

هاي ها بستگی دارد اینکه تعداد حلقهکشور به برآیند حلقه ارز و مخارج دولت بر رشد اقتصادي، نرخ 

هاي تقویت شونده غالب باشد و اثر خود را بر رشد اقتصادي ل شونده غالب باشد یا تعداد حلقهتعدی

  کشور می گذارند.

دهد بانک مرکزي هرساله نرخ ارز را حداقل بـه انـدازه مابـه    تایج حاصل از سناریو سازي نیز نشان مین

التفاوت نرخ تورم داخلی از خارجی افزایش دهد و به دلیل اینکه این تغییرات قابل توجـه نباشـد باشـد    

درصد برسـد و   10از  سیاست لنگر نرخ تورم را اتخاذ نماید تا در یک افق میان مدت نرخ تورم به کمتر

 در این سطح پایدار بماند.

هاي مختلف اقتصادي هاي مناسب در هر یک از بخش سیاستاتخاذ   بنابراین، لازمه تحقق رشد پویا،

ها نقش مثبتی بر رشد اقتصادي ایفا ها، هر یک از این بخش است تا بر اساس این تصمیمات و سیاست

اي تنظیم شود که در مرحله اول سبب بهبود حساب  نمایند. در بخش خارجی نیز باید نرخ ارز به گونه
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به رشد   جاري شده و در مرحله بعد در افق بلندمدت با توجه به افزایش صادرات و تقاضاي داخلی،

  مداوم اقتصاد کمک نماید.

  اقتصادي رشد بر نفت تقیم نوسانات اثر 2-2-1

- مختلفی اثر می هايمسمکانی طریق از نفت واردکننده و صادرکننده هايرکشو بر آن قیمت و نفت

هاي دو کانال عرضه و تقاضا بر فعالیتي نفت ، قیمت نفت از هاي وارد کنندهبراي کشور گذارد.

 و بوده تولید در اصلی نهاده یک خام نفت حقیقی اثر می گذارد.اثر طرف عرضه از آنجایی است که

 اثر دهد.می کاهش را که تولید می شود منجر تولید هايهزینه افزایش به نفت قیمت در افزایش

 شود ، به خاطرباعث کاهش در مصرف می نفت قیمت در افزایش که است طریق این از تقاضا طرف

ایش در دهد . همچنین افزکاهش میکننده نفت ) را هاي وارد قابل دسترس (در کشور این که درآمد

- نفت ، هزینه بنگاه را افزایش می می شود زیرا افزایش در قیمت گذاريقیمت باعث کاهش در سرمایه

  .1دهد 

ز قیمت نفت تاثیر که دارند از روند بالا ا با توجه به ساختار اقتصادي ي نفت کنندههاي صادرکشور 

 افزایش .گذارد اثرمی کشورها این اقتصاد بر متفاوتی يهامکانیسمپذیرند و قیمت نفت از زیادي نمی

 به ولی شود،می  نفت به اقتصادهاي وابسته در تقاضا و عرضه طرف دو هر تحرکی سبب نفت قیمت

 موجب اساسی، کالاهاي و بخش این در دولت یارانه پرداخت و انرژي بخش حمایتی هايسیستم دلیل

 منظور تولید يهنهاد عنوان به) نفتی هايفرآورده و نفت( انرژي که هاییفعالیت در هاهزینه افزایش

 ي تحریک کننده تنها و دهدنمی انتقال را کلان عرضه منحنی نتیجه در شد، نخواهد شود،می

 تقاضاست . 

 به نفت واردکننده کشورهاي از بیشتري درآمدهاي که شود می باعث نفت قیمت در افزایش

 کشورهاي اقتصادي هايبخش از یکی نفت بخش همچنین .شود منتقل نفت صادرکننده کشورهاي

                                                             
1 .Jin (2008), p98-99 
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 باعث نفت قیمت افزایش .1دارد کشورها این افزوده ارزش در زیادي سهم که است نفت صادرکننده

 کل تولید در افزایش به که شده خارجی و داخلی گذاري سرمایه جذب افزایش و بخش این رونق

 .می شود منجر

 نفتی درآمدهاي توسط که هستند دولتی اقتصاد داراي عمدتاً نفت صادرکننده کشورهاي همچنین

 از دیگر هاييرگذا سرمایه حتی و زیربنایی هايگذاري سرمایه عمده بنابراین .شوند می اداره

 نفت صادرکننده کشورهاي در نفت قیمت در کاهش .می شود مالی تأمین دولتی نفتی درآمدهاي

  دولت می شود. نفتی درآمدهاي کاهش باعث

 در کاهش آن امکان به راحتی و دارند پایین به نسبت چسبندگی حالت جاري مخارج که آنجا از

 هايگذاري سرمایه کاهش باعث نفتی درآمدهاي کاهش ندارد، وجود نفتی درآمدهاي کاهش هنگام

 انجام مطالعات براساس البته .شودمی جامعه تولید کاهش باعث خود امر این که شود می زیربنایی

 کاهش که میزان آن که معنی این . بهدارد نامتقارن اثر نفت صادرکننده کشورهاي بر نفت قیمت شده

  .نمی دهد افزایش را تولید میزان آن به نفت درقیمت افزایش می شود، تولید کاهش باعث نفت قیمت

هم مورد 2 منابعهاي صادرکننده نفت در قالب ادبیات نفرین کشوربر اقتصادنین اثر قیمت نفت همچ

 افزایش محل از که مخربی چندجانبه اثر به اصطلاح در منابع، نفرین . پدیدهبررسی قرار می گیرد

می  اعمال کننده صادر جوامع سیاسی و اجتماعی اقتصادي، حیات بر طبیعی منابع سایر و نفت قیمت

 .می شود  اطلاق شود،

 هلندي، بیماري پدیده براساس .کردند مطرح خصوص دراین را هلندي بیماري مسأله اقتصاددانان

 این شود، رو روبه خام نفت همانند اولیه کالاهاي صادراتی قیمت در ناگهانی افزایش با اقتصاد چنانچه

 در اقتصاد اصلی واکنش .شود می منجر داخلی تقاضاي افزایش آن دنبال به و درآمد افزایش به امر

 که این به توجه با .است دستمزدها افزایش آن دنبال به و کار نیروي تقاضاي افزایش تکانه، این برابر

 بخش در محصولات قیمت تنها شود، می فرض زا برون تجارت قابل بخش در محصولات قیمت
                                                             

 69 صفحه ؛ )1387 همکاران( و يردلاو . 1
2 . Resource Curse 
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 و دهد می کاهش را صادراتی هايبخش  سود دستمزدها افزایش لذا می یابد ، افزایش تجارت غیرقابل

   .شود می منجر واقعی ارز نرخ کاهش به نفت، قیمت ناگهانی تکانه از ناشی تأثیر نهایت در

 کاهش سبب نهایت در و می آورد دنبالبه  را الملل بین عرصه در کشور پذیري رقابت کاهش امر این

  1.دده می کاهش را ها بخش این در افزوده ارزش و شده قابل تجارت اقتصادي هايبخش در تولیدات

 توسعه اثرات درحال کشورهاي اقتصادي رشد بر نفت قیمت نوسانات نظري لحاظ از مجموع، در

 دارد . اثرها این برآیند به بستگی کل اثر و دارد یکدیگر جهت خلاف در و متفاوت

  رشد اقتصادي بر ارز نرخ نوسانات اثر - 2-2-2

 را اقتصاد عرضه نیز و پول تقاضاي و صادرات واردات، طریق از را اقتصاد کل تقاضاي ارز، نرخ نوسانات

 و تولید بر اثر دو این برآیند بنابراین دهد، می قرار تأثیر تحت وارداتی اي واسطه کالاي هزینه کانال از

  .دارد کشورها اقتصادي اولیه شرایط به بستگی قیمت،

 .است بررسی قابل واردات و صادرات هايکشش از استفاده با کل تقاضاي طرف از ارز، نرخ نوسانات اثر

 و صادرات هايکشش مجموع بودن یک از گتر بزر درصورت ، 2لرنر و مارشال شرط طبق روش این در

 بهبود داخلی ناخالص تولید آن تبع به و تجاري تراز ،)ارز نرخ افزایش( پول ارزش کاهش با واردات،

  می یابد .

 تراز )ارز نرخ کاهش( پول ارزش افزایش با ها،ششک این مجموع بودن یک از کوچکتر درصورت

 هايکشش به بستگی تقاضا بخش روي بر ارز نرخ تغییرات اثر ترتیب این به. می شود بهتر تجاري

  .دارد واردات و صادرات

ییرات نرخ ارز است. در اغلب تغگر عوامل طرف تقاضا است که متاثرازدیگذاري از کاهش در سرمایه

اي است  کالاهاي سرمایهابسته به واردات حال توسعه سرمایه گذاري داخلی به شدت و هاي درکشور

  تا با تلفیق با سرمایه و منابع داخلی مورد بهره برداري قرار گیرد . 

                                                             
 .110)؛صفحه 1386.عباسیان و همکاران (1

2 Marshall-Lerner Condition. 
 



١٤ 
 

یابد و در ل داخلی هزینه  واردات افزایش میدر چنین شرایطی ، با افزایش نرخ ارز و کاهش ارزش پو

، سرمایه گذاري داخلی کاهش و در پی آن ، تقاضاي کل نیز ي سرمایه ايت کاهش واردات کالاهاصور

خارجی گسترده به دلیل هاي حال توسعه داراي بدهیهاي دردر ضمن اغلب کشور 1کاهش می یابد.

ها بر حسب تند . کاهش ارزش پول در این کشورها ، افزایش بدهی آنهاي خارجی هسدریافت وام

  پول داخلی را در پی داشته است . 

ها ، از بین رفتن منابع لازم در تولید و کاهش تولید ناخالص داخلی را در پی گسترش فشار این بدهی

  2 . داشته است

 کالاهاي ترشدن ارزان و وارداتی کالاي شدن گران سبب ارز نرخ مثبت هايكشو کالاها، بازار در

  3داشت. خواهد بر در را داخلی کالاهاي براي تقاضا افزایش ، نتیجه در و شد خواهد صادراتی

 ارز نرخ مثبت هايشوك توسعه درحال کشورهاي در که کرد استدلال توانمی عرضه طرف در

 شدن تر گران نتیجه، در و واسطه کالاهاي وارداتی هزینه افزایش سبب ،)ملی پول ارزش کاهش(

 .باشد داشته تولید بر منفی اثر توانمی که شودمی )تولید نهاده( اي واسطه کالاي واردات

 خدمات و کالاها آتی هايقیمت در اطمینان عدم ایجاد طریق از همچنین واقعی ارز نرخ در نوسانات

سرمایه  تولید، زمینه در را خود هاي يرگی تصمیم اقتصادي کارگزاران .گذاردمی اثر حقیقی بخش بر

 کنند. می ریزي پی سازد، می فراهم آن براي هاقیمت سیستم که اطلاعاتی پایه بر مصرف و گذاري

 تصمیم بر منفی راث ارز، نرخ در اطمینانینا از ناشی بینی پیش غیرقابل و اطمینان غیرقابل هايقیمت

 ریسک افزایش باعث ارز نرخ در اطمینانینا همچنین.4 گذارند می يرگذاسرمایه و تولید براي گیري

 بر منفی اثر نتیجه در و گذاريسرمایه کاهش و بهره نرخ افزایش باعث که شده اقتصادي محیط در

 بین تجارت در ریسک افزایش باعث آن در اطمینانینا و ارز نرخ نوسانات افزایش علاوه به .دارد تولید

                                                             
  . 26 صفحه ) ؛1386  جهرمی( شرافتیان و قطمیري . 1

2 . Bahmani-Oskooee, M. and Miteza, I. (2006); p. 50. 
 .180 صفحه )؛1386(ی رستم و کازرونی. 3
  .160 صفحه ؛ )1387 ( همکاران و اولادي .. 4
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 در کاهش نهایت در و تجارت کاهش باعث که می دهد افزایش را تجارت هزینه و می شود المللی

  .می شود تولید

 ارز خنر مدیریت از ناشی يپیامدها -2-2-3

 تغییر ثرا سیربر به بخش ینا درست. ا ارثرگذا ديقتصاا دعملکر بر مختلف يمسیرها از ارز خنر تغییر

 هیماخو رمتو و لشتغاا و تولید ري،تجا ازتر یعنی ن،کلا دقتصاا مهم متغیر سه دعملکر بر ارز خنر

  .ختداپر

 ريتجا ازتر بر ارز خنر تغییر ثرا  -3-1- 2-2

 خرـن رـتغیی .تـسا ارتاثیرگذ رکشو ريتجا ازتر بر واردات، و دراتصا تغییر طریق از ارز خنر تغییر

 رـتغیی را لمللیابین يهازاربا در جیرخا يقبار برابر در نکنندگادرصا قابتیر رتقد ارز، یـقعوا

 به نسبت را خلیدا نتولیدکنندگا تیدراصا تخدما و کالاها قیمت ارز، قعیوا خنر یشازـفا .دـهدیـم

 جهانی يهازاربا در خلیدا نتولیدکنندگا قابتیر رتقد بر نتیجه در و داده کاهش جهانی يقیمتها

 یـقعوا خرـن اهشـک،لـمقاب در.دـش هداخو رکشو دراتصا یشافزا هـب رـمنج تـنهای در و دـیافزامی

 رکشو دراتصا کاهش به ،جیرخا يقبار برابر در نکنندگادرصا ابتیـقر رتدـق اهشـک یرـمس از ارز،

 داده یشازـفا را یـتواردا تخدما و کالاها قیمت ارز، قعیوا خرـن یشازـفا رـیگد فرـط از مد.نجاایـم

 به ارز، قعیوا خنر کاهش که حالی در ،شد هداخو روـکش واردات اهشـک هـب رـمنج هـنتیج در و

 یشافزا طریق از ارز قعیوا خنر یشافزا ع،وـمجم در یناابرـبن .دـنجامایـم رکشو واردات یشافزا

 به ارز قعیوا خنر کاهش ،مقابل در و دـنجامامی رکشو ريتجا ازتر دبهبو به واردات، کاهش و دراتصا

 دراتصا مقابل در واردات ریعـس شترـگس، هـنمون ايرـب شد. دـهاخو منجر ريتجا ازتر تضعیف

 ارز قعیوا خنر کاهش ثرا از ريشکاآ نشانه د،هشتا ههد در (غیرنفتی) ريتجا ازتر تضعیف و )(غیرنفتی

  .میباشد ههد ینا در رکشو ريتجا ازتر بر

 لشتغاا و تولید بر ارز خنر تغییر ثرا  -3-2- 2-2
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 ات،رـثا ینا یندآبر که اردمیگذ باقی تولید بر ديمتضا اتثرا وت،متفا يمسیرها از ارز خنر تغییر

 مسیر دو از تولید بر ارز قعیوا خنر تغییر ثرا .ستا لشتغاا و تولید بر ارز خنر تغییر خالص رـثا انگرـبی

 انزـمی یرـمس از يرـیگد و دوـموج يتولید ظرفیت از دهستفاا انمیزرمسیاز یکی:دوـمیش رشکاآ

  .استجدید  يتولید يظرفیتها داـیجا و اريذـرمایهگـس

 ،تیواردا يکالاها قیمت کاهش و تیدراصا يکالاها قیمت یشافزا طریق از ارز، قعیوا خنر کاهش

 عـقوا در .دـهدیـم لاـنتقا جیراـخ تخدما و کالاها ايبر تقاضا سمت به را دقتصاا کل ياـتقاض

 کاهش ،جیرخا زاربا در چه و خلیدا زاربا در چه را، خلدا تولید يکالاها يتقاضا ارز، خرـن اهشـک

 يدـتولی ظرفیت از کامل دهستفاا معد به منجر ،خلیدا اتتولید ايبر اـتقاض اهشـد. کـهدمی

 از بخشی نعاطل ماند و ارز قعیوا خنر کاهش مسیر از خلیدا دـتولی یناابرـبن شد. دـهاخو دوـموج

 ،تولید کاهش تبع به که ستا شنرو د.میشو تضعیف و هـگرفت ارقر منفی تاثیر تحت ،تولید ظرفیت

 ،خلیدا اتتولید يتقاضا یشافزا موجب ارز، خنر یشازـفا ،لـمقاب درت. ـیاف هداخو کاهش نیز لشتغاا

 تولید يظرفیتها از داريبرهبهر یشافزا آن عـتب هـب و ،جیراـخ زاربا در هم و خلیدا زاربا در هم

   .شتدا هداخو تـمثب رـثا لتغاـشا و دـتولی انزـمی رـب ،نتیجه در و دمیشو دموجو

 کـی نیز اريسرمایهگذ طریق از جدید يظرفیتها دیجاا د،موجو يتولید ظرفیت از دهستفاا بر وهعلا

 که ستا ینا مینهز ینا در مهم السو ینابنابر ؛ستا تولید بر ارز خنر اتتغییر اريثرگذا در یرمهمـمس

 هیزدبا بر دمتضا ثرا دو ارز خنر اتتغییر ؟شتدا هداخو اريسرمایهگذ بر يتاثیر چه ارز خرـن رـتغیی

 ،خلیدا زاربا يقیمتها تغییر مسیر از خلی)دا نتولیدکنندگا دسو عمومی رطو هـ(ب اريسرمایهگذ

  .اردمیگذ يجا بر تیواردا ايسطهوا و ايسرمایه يکالاها قیمت و تیدراصا يهازاربا يقیمتها

 رتدـق ،تیدرااـص يکالاها قیمت یشافزا و تیواردا يکالاها قیمت کاهش طریق از ارز خنر کاهش

 و داده اهشـک ،جیرخا و خلیدا يهازاربا در را جیرخا يقبار برابر در خلیدا نتولیدکنندگا ابتیـقر

 ،مقابل در د.ارمیگذ يجا بر خلدا در اريسرمایهگذ هیزدبا و مددرآ انمیز بر منفی رـثا هـنتیج در

 در داده، اهشـک تقیمـمس روـط به را تیواردا ايسطهوا و ايسرمایه يکالاها تـقیم ارز، خرـن کاهش



١٧ 
 

 آن لنباد به و اريسرمایهگذ هیزدبا یشافزا تموجبا اري،سرمایهگذ ياـههـهزین اهشـک اـب هـنتیج

 خالص ثرا د،متضا ثرا دو ینا یندآبر ،عمجمو در ینابنابر د.کر دـهاخو همافر را اريسرمایهگذ یشافزا

 صنایع يتاثیرپذیر انمیز ینکها دجوو با د.نمو هداخو نـشرو را اريذـرمایهگـس رـب ارز خرـن رـتغیی

 مثبت ثرا ت،مدهکوتا در عمجمو در که سدرمی رـنظ هـب اـما ،تـسا وتاـمتف ارز خنر تغییر از مختلف

 کاهش منفی ثرا حتمالاا تبلندمد در ماا ،دـباش غالب اريسرمایهگذ بر آن منفی ثرا بر ارز خنر کاهش

  .شد هداخو غالب ارز خنر

 يظرفیتها از دهستفاا کاهش مسیر از ت،مدهکوتا در ارز قعیوا خنر کاهش ع،مجمو در ینابنابر

 جا به مثبتی ثرا ،تولید جدید يظرفیتها دیجاا یشافزا مسیر از ماا ،شتهدا منفی ثرا تولید رـب دوـموج

 دوـموج يظرفیتها از دهستفاا مسیرکاهش از هم ارز قعیوا خنر کاهش ت،بلندمد در اـما د.ارذـیگـم

 می خلیدا لشتغاا و تولید تضعیف موجب ،تولید جدید يظرفیتها دیجاا اهشـک یرـمس از مـه و

 ريکاـشآ رتوـص هـب دتاـهش هـهد در هـک ستا اديیدرو ارز، قعیوا خرـن هـتوج لـقاب اهشـکد. وـش

 يقبار به نسبت دخو قابتیر رتقد خلیدا نتولیدکنندگا آن، هـنتیج در و تـسا دهاـفتا قاـتفا

 نجاآ از است. هشد تضعیف ملی تولید آن ثرا بر و دادهتـسد از جیرخا و خلیدا يهازاربا در را جیرخا

 رطو به ،تولید بر ارز خنر تغییر ثرا ،ستا دـتولی اترـتغی از مستقیم تابعی ل،شتغاا اتتغییر که

 و تولید ارز، قعیوا خنر اوممد اهشـک لـلید هـب خیرا ههد درمییابد.  وزبر نیز لشتغاا بر ،مستقیم

  .ستا هشد تضعیف اوممد رطو به رکشو لشتغاا

 ارزدر کشور خنر مدیریت افهدا تعییناهمیت  - 3 -3- 2-2

 در شد.یباـم رکشو دقتصاا در ارز خنر مدیریت افهدا تعیین ارز، بهینه خنر تعیین در مهم مساله یک

 ايرـب د.دار ارز نرخ دیریتـم نحوه در کنندهینـتعی یـنقش دي،اـقتصا گذارانسیاست افدـها عـقوا

 طبیعی ،هندد ارقر فهد رمتو کنترل اربزا یک انعنو به را ارز خنر ديقتصاا ارانگذسیاستاگر  مثال

 در ماا د.دا هنداخو ارقر رکا رستود در را واردات یشافزا و ارز سمیا خنر تثبیت و لرـکنت که ستا

 ارقر فهد را ختهاداپر ازتر و ريتجا ازتر دبهبو و تولید یشافزا ديقتصاا گذارانـتسیاس رـگا ،لـمقاب
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 ارز، خنر اريسیاستگذ در نظر ردمو افهدا ینابنابر. دنمو هنداتاکیدخوارز میـسا خنر یشافزا بر ،هندد

 افهدا که ستا ینا مهم مساله ماا .میکند یفاا ارز خنر تعیین و دیریتـم در وجهیـت لـقاب نقش

 يسیاستها سایر با ريگازسا در را ارزي سیاست لااو هـک دوـش یمـتنظ ينحو به باید ارزي سیاست

 ینکها مسو ،باشند دوام قابل ارپاید تیرصو به ارزي ياـسیاسته ینکها دوم ،هدد ارقر نکلا دقتصاا

 ذتخاا ینکها نهایت در و دشو لعماا ارزي سیاست قعیوا يقابلیتها به توجه با باید ارزي سیاست

  .دنشو ،جیرخا و خلیدا بخش در ن،کلا دقتصاا در دلتعا معد دیجاا سبب ارزي، سیاست

 ازرـت عیفـتض در که خیرا ههد در انیرا دقتصاا بر ارز قعیوا خنر کاهش ثرا يپیامدها به توجه با

 سدرمی نظر به ،ستا یافته دنمو رمتو خنر لکنتر ناییاتو معد و رکشو لشتغاا و تولید و رياـتج

 از سـپ صوـخص به ان،یرا دقتصاا فعلی یطاشر در ل،شتغاا و تولید ري،تجا ازتر دوـبهب اريذـگفدـه

  .ستا مناسبی اريگذفهد ،نههارایا يدـهدفمن نانوـق ايرـجا

  تاثیر مخارج دولت بر رشد -3 -2-2

 همه در آن ردپاي و است آن از آکنده انسان زندگی که است هاییپدیده یا موضوعات از یکی دولت

 هم و فکري مکاتب در هم بشر اقتصادي تاریخ طول در تفریط و افراط . است موجود بشر زندگی جاي

 که است شده پذیرفته فزایندهاي نحو به امروزه .شود می دیده وضوح به مختلف کشورهاي تجارب در

 باید دولت چنین .دارد اساسی اهمیت کارا دولتی وجود اجتماعی، و اقتصادي توسعه هدف تحقق براي

 نماید ایفاء خصوصی بخش مشارکت بیشتر زمینه آورنده فراهم و شریک عنوان به بیشتر را خود نقش

 دو جدال بشر هاينظام تاریخ اقتصادي، امور در دولت مداخله منظر از . )1391 ، همکاران و صادقی(

 رود می احتمال موافق اندیشه دیدگاه از . است بوده اقتصاد در دولت دخالت با مخالف و موافق اندیشه

 گروه اما و دهد کاهش را اقتصادي رشد دولت، ذات در موجود هايناکارایی بواسطه بزرگتر دولت اندازه

 و اقتدار قدرت، حداکثر . میکنند تصویر اقتصادي رشد فرآیند در دولت براي را مهمی نقش دیگر،

 عمل وارد اجتماعی و اقتصادي هاي عرصه کلیه در باید و تواندمی که بوده قائل دولت براي را اختیار

 مهم وظایف از توان نمی ،) عمومی کالاهاي ارائه و منفی خارجی آثار ( بازار شکست موارد در . شود
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 چشم عمومی کالاهاي ارائه و ثروت و درآمد بازتوزیع قانونی، و نهادي هايزیرساخت ایجاد مانند دولت

 تثبیت و درآمدها مجدد ،توزیع منابع بهینه تخصیص 1386) ، بازمحمدي و چشمی (کرد پوشی

 که است ابزاري ترینمهم دولتی مخارج . رود می بشمار ها دولت وظایف اهم از اقتصادي هايفعالیت

 بخش اندمعتقد داناناقتصاد از اي عده .کند می ایفا کشور اجتماعی و اقتصادي شرایط در موثري نقش

 مطالعات(است کشور در اقتصادي نظام ناکارآمدي علت ترین عمده آن بودن حجیم بدلیل دولتی

 و دارد نقشی چه اقتصادي حوزه در دولت که باره این در بندي کلی تقسیم یک در)  1386اقتصادي

- مهم توانمی که کرد تفکیک هم از توان می را چند دوره باشد باید حدي چه در آن دخالت میزان

نامید.  نئولیبرالیسم سیطره دوره و) جنگ دو بین دوره یا(کبیر بحران کلاسیک، هايدوره را آنها ترین

 را به شدت طرح و عدم اجراي آن را  » حداقل دولت  « ایده »نئولیبرالیسم«رویکرد که شرایطی در

 بر 1997 سال گزارش در جهانی بانک داد، می پاسخ پول المللی بین صندوق چون نهادهایی مجازات

 داند می چیزي آن از فراتر را نقش این و کرده تأکید اقتصادي تحولات و تغییر در دولت مثبت نقش

 که پردازد می رویکردي حطر به و .دارد وجود » 1بازار موافق دولت« ) حداقل دولت(  چارچوب در که

کاران و نئو محافظه 1990).اواسط دهه 1383زاده، قلی (نامندمی»  دولت موافق بازار« را آن

- بخش خصوصی را سر می دادند . عده ها دوباره نوید دولت صفر و حاکمیت نیروهاي بازار ونئولیبرال

هاي ناشی از جهانی شدن اقتصاد را پیش بینی می قابله با دشوارياي شکل گیري دولت بزرگ براي م

 تحت خود نظریه در را دولت بهینه اندازه 1995در سال  2) . آرمی1387.(نظري و دادگري ،کردند 

 وجود خصوصی بخش و دولت تصمیم از ترکیبی بود معتقد وي .کرد حمطر دولت بهینه اندازه عنوان

به  را واقعی داخلی ناخالص تولید رشد و GDP از سهمی عنوان به دولت اندازه بین ارتباط و دارد،

 تولید ابتدا، در آن گسترش و افزایش با است کوچک خیلی دولت وقتی که داد نشان نموداري صورت

 افزایش را وري بهره تا کرده هزینه دولت رفاه دولت به رسیدن براي و یابد می افزایش اقتصادي رشد و

 افزایش به منجر و دهد می کاهش را تولید بعد به متعارف حد یک از دولت اندازه زیاد افزایش اما .دهد

                                                             
1  . Market-friendly 
2 .Army 
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 سودآوري و وري بهره کاهش و شده هامالیات افزایش و بیشتر استقراض ها، پروژه مالی هاي هزینه

 شد گذاري خواهدسرمایه هايفرصت کاهش موجب پیوسته رو این از سازد می ممکن را ها پروژه

  ).1386  اقتصادي، مطالعات(

  دولت و اندازه ي آن در اقتصاد ایران   -2-2-4

 دولت ،  مرکزي دولت .است متفاوت بسیار گوناگون تعاریف برحسب ایران اقتصاد در دولت اندازه

 به ایران اقتصاد در دولت جایگاه و نقش از متفاوت اندازه و تعریف سه ،  عمومی بخش و  عمومی

 بر مشتمل مرکزي دولت نهادهاي بر علاوه که عمومی دولت اندازه ما، کشور در . دهند می دست

 ها،استان هزینه و درآمد نظام ناتوانی دلیل به است، اجتماعی تامین و بیمه هايسازمان و هاشهرداري

 و دهی گزارش مشکلات و است شده اجرا کشور در متمادي سالیان که تمرکزگرایی هايسیاست

 هايفعالیت حجم گستردگی دلیل به .ندارد مرکزي دولت اندازه با چندانی اختلاف آماري، ضعف

 نهادهاي و دولت به وابسته انتفاعی موسسات ، هابانک ها،شرکت طریق از که دولت گري تصدي

 دولت و مرکزي دولت اندازه با فاحشی تفاوت عمومی بخش اندازه گیرد، می صورت دولتی غیر عمومی

 متاثر اخیر، دهه چند طی ایران، اقتصاد در دولت اندازه . )1386بازمحمدي، و چشمی (دارد  عمومی

 دستخوش هاقیمت رشد و جنگ از پس بازسازي ، جنگ انقلاب، ، نفت جهانی قیمت افزایش از

 خام نفت صادرات از حاصل درآمدهاي به دولت مالی منابع وابستگی خصوص، به است. بوده نوساناتی

 .است داشته دولت اندازه گسترش و اقتصاد دولتی ساختار ایجاد بر مستقیمی تأثیر دوره، این در

 دولت مداخلات تشدید و اقتصاد ثباتی بی اسباب نیز نفت قیمت جهانی هايتکانه یا نوسانات همزمان،

   .)1387دادگر و نظري( . است  نموده فراهم را ایران اقتصاد در

 اقتصادي رشد بر دولت فعالیت اثرگذاري وکارهاي ساز -2-2-5

 سیاست اي، بودجه هايفعالیت نظیر هاییفعالیت طریق از دولت که کنیم می فرض کلی چارچوب در

 يگستره آن بر علاوه و می گذارد اثر اقتصادي رشد بر ، هاتصدي و قوانین ها،سیاست تنظیم و گذاري

 در و ایران دولت هاي فعالیت .کند می متاثر را کلان و خرد ابعاد در اقتصادي متغیرهاي از عظیمی
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 تقسیم کار بازار در شده اعمال هايسیاست و ارزي پولی، مالی، سیاست دسته ي چهار به کلان سطح

 را خود موردنیاز پول مقدار می کند، پرداخت را مختلف انتقالات و دریافت را هامالیات دولت .میشود

 و کالاها بهاي و خارجی رایج هايپول با ملی پول برابري نرخ تواند می همچنین و کرده منتشر

 و کرده اعمال را اي غیرتعرفه و اي تعرفه حمایتی هايسیاست کند، تعیین را خود تولیدي خدمات

 موارد در بیمه انواع و کار شرایط و دستمزد و ح حقوقسطو تعیین با .دهد جهت را خارجی تجارت

 هابانک که کشورهایی در همچنین .می پردازد کار بازار قوانین در تجدیدنظر و اصلاح به اضطراري،

 هاي سیاست تحت تاثیر پولی هايسیاست درنتیجه دارد، احاطه پولی بخش بر دولت هستند، دولتی

  .گیرد می انجام دولت مصوبات و مالی

  بودجه کسري مالی تامین -2-2-6

 و مالیات دریافت يوسیله به که درآمدهایی میشود؛ مالی تامین مختلفی هايشیوه از دولت مخارج

 منابع از حاصل درآمدهاي شود، حاصل تجدید قابل غیربازاري و بازاري خدمات فروش عوارض

 ها،دارایی سایر فروش و ارز فروش گاز، و نفت فروش طریق از درآمد کسب نظیر تجدیدناپذیري

 از استقراض یا تخصصی و تجاري هايبانک و مرکزي بانک از داخلی استقراض از حاصل درآمدهاي

 بر متفاوتی اثرات مالی، تامین هايشیوه این از کدام هر .هستند دولت درآمدي منابع سایراز، خارج

 یا و ها مالیات درآمدهاي وسیله به را خود مخارج نتواند دولت چنانچه .دارند ملی اقتصاد و بودجه

 يشیوه این زمان، مرور به .میشود متوسل بانکی نظام از استقراض به کند، تامین ها دارائی فروش

 این .شود می اقتصاد در ملی بدهی افزایش سبب و شده انباشته موجود، بدهی شکل به مالی تامین

 افزایش به است ممکن آنکه وجود با و دهد می افزایش را تورم پول، يعرضه افزایش با مالی تامین نوع

  .دارد اقتصاد بر منفی اثر بیانجامد، تولید

  تعاریف واژگان  -2-3

  RER(1( قعیوا ارز خنر -2-3-1  

                                                             
1- Real Exchange Rate 
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 سطح قعیوا ارز خنر در حالیکهدر هددمی ننشا را رکشو دو لپو ارزش بین يبطهرا سمیا ارز خنر

 يهاتقیم و یـخلدا يهاتقیم بین يبطهرا ارز قعیوا خنر ت.سا ارتاثیرگذ نیز کالاها عمومی تـقیم

 از را روـکش کـی يذیرـپ قابتر يجهدر ارز قعیوا خنر شاخص قعوا در د.هدمی ناـنش را انیـجه

 یـخلدا يالاـک دـحوا یک خرید ايبر زنیا ردمو جیرخا يکالاها حدوا اددـتع دادن ناـنش قـطری

 سمیا و قعیوا ملاعو تاثیر تحت قعیوا ارز خنر .)1384، جرکانی و تـحقیق( دـیکنـم يرـگیازهدـنا

  .دارد ارقر جیرخا و خلیدا دقتصاا

  

  سال گذشته 23روند تغییرات دلار در  - 2-4

 سال گذشته  24: روند نرخ ارز در 1- 2جدول 
Date REX 
1373 2543 
1374 2645 
1375 2516 
1376 2393 
1377 2387 
1378 2384 
1379 2289 
1380 2213 
1381 10375 
1382 11823 
1383 12926 
1384 13157 
1385 13663 
1386 14428 
1387 14767 
1388 15409 
1389 15790 
1390 17230 
1391 18726 
1392 32936 
1393 39494 
1394 41263 
1395 43382 
1396 48255 
1397 59212 
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  سال گذشته 24: روند نرخ ارز در 1-2نمودار 

سازي نرخ ارز با استفاده از حمایت مالی ذخایر ارزي بانک  اجراي سیاست یکسان 1381در سال 

هاي ارز آزاد و رسمی به هاي مالی از سوي این بانک موجب کاهش فاصله شدید نرخمرکزي و پوشش

نظـام ارزي کـشور از ثبـات  1381سازي نرخ ارز در سال  توجهی گردید پس از یکسان میزان قابل

نرخ  از آزاد بازار وپـس ازفاصـله گـرفتن نرخ ارز 1389ازاواسط سال  تا اینکه قبولی برخوردار بود قابل

دار در بازار ارز کشور پدی 1391و  1390هـايدرمقاطعی از سال نسبت شدیدي رسمی ارز تلاطمات به

هاي بحران ارزي مدل 4هاي مالی و اقتصادي شماره بر اساس نسل اول فصلنامه سیاست .گشت 

خورد و این اتفاقی بود که در بازان به بازار رقم میها به بحران با ورود سفتهتبدیل مشکل ترازپرداخت

اختیاري خرید نفت تحول مهم دیگر تصویب کاهش  .وجود آمد صورت گسترده به به 1390اوایل سال 

 اروپا به جرگه تحریک پیوستن اتحادیه و ایران توسط کشورهاي واردکننده نفت ایران از جانب آمریکا

هاي خود واردات اتحادیه اروپا در دور جدید تحریم 2012نندگان نفت ایران بود. در ژانویه سال ک

ماه بعد  6ها تاریخ اجراي این تحریمخرید یا انتقال تمام محصولات نفتی ایران را ممنوع اعلام کرد. 

بود. از این زمان به بعد طرف عرضه ارز در بازار تبدیل به ) 1391تیرماه  10(ژوئن  یعنی ابتداي ماه

بازان را به  هاي جدید تقریباً سفتهطرف کوتاه بازار شد. از سوي دیگر، انتشار اخبار مبنی بر تحریم

 .بازي شد هاي سفتهکه سبب تشدید فعالیتاطمینان از کاهش ذخایر ارزي رسانید 

و روند افزایش قیمت دلار به سرعت تغییر کرد و درست  92خرداد  24پس از برگزاري انتخابات در 

 3.470تومان پایین آمد و به قیمت  130یک روز پس از برگزاري انتخابات، نرخ دلار در بازار آزاد 

ارات فعالان اقتصادي و امید به گشایش و بهبود روابط تومان رسید. به گفته کارشناسان، تغییر انتظ
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ترین عواملی بودند که زمینه ساز معکوس شدن روند قیمت دلار پس از بین المللی کشور مهم

درصد افزایش نسبت به دوره  104شدند. در همین سال نرخ رسمی دلار با حدود  92انتخابات خرداد 

تا  92بدین ترتیب مجددا آرامش به بازار ارز بازگشت و از مهر .تومان رسید 2.510مشابه سال قبل به 

  د.پایان سال، افزایش قابل توجهی در نرخ ارز رخ ندا

قیمت ارز مجددا  93نیز به آرامی و با کمترین نوسان سپري شد، ولی در آذرماه  93نیمه اول سال 

دچار شوك شد که البته با مداخله بانک مرکزي و عرضه مناسب ارز در بازار، نوسانات مدیریت شد. 

ایش شد و تا ، قیمت دلار به یکباره دچار افز93پس از تمدید دوباره مذاکرات هسته اي در اوایل آذر 

تومان بالارفت، ولی پس از آن قیمت ها روند کاهشی در پیش گرفت و متوسط قیمت دلار  3.600مرز 

بود. با این حال،  92درصد بالاتر از اسفند  6.5تومان رسید که حدود  3.390به حدود  93در اسفند 

ارز در بازارهاي جهانی  بخش زیادي از افزایش ارزش دلار در بازار داخلی ناشی از تقویت ارزش این

درصد بالارفت.  24را داشت و  90بیشترین رشد در دهه  93بود، بطوریکه قیمت جهانی دلار در سال 

تحت عنوان برنامه جامع  1+5، بالاخره پس از چندین سال مذاکره متمادي، توافق نهایی با 94سال در 

و امیدواري به 1+5ی با که توافق نهای می توان گفت .امضا شد 94در تیر ماه  "برجام"اقدام مشترك 

ترین عاملی بود که دامنه نوسانات ارز در این سال را محدود کرد. در همین سال نرخ ها مهمرفع تحریم

 .تومان رسید 3.024درصد افزایش به  8رسمی دلار با حدود 

ین سال کاري تومان آغاز کرد. آخر 3.460، دلار غیررسمی کار خود را با قیمت حدود 95در سال 

دولت یازدهم تنها سالی بود که درآمدهاي نفتی نسبت به سال پیش از آن در سطح بالاتري قرار 

 .تومان رسید 3.242درصد افزایش به  7  داشت. در همین سال نرخ رسمی دلار با حدود

پس از ماه  2تا زمان برگزاري انتخابات دوره دوازدهم ریاست جمهوري و حتی تا  96از ابتداي سال 

 3.730انتخاب آرامش و ثبات در بازار ارز حاکم بود، بطوري که حتی در بعضی مقاطع قیمت دلار تا 

ثباتی در  اي از نوسانات و بی دور تازه 96بدین ترتیب، در نیمه دوم سال  تومان نیز کاهش پیدا کرد.
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سال نرخ رسمی دلار با بود. در همین  91و  90هاي  بازار ارز شروع شد که دقیقا مشابه جریان سال

   د.تومان رسی 3.769درصد افزایش به  16حدود 

 

  : تک نرخی شدن ارز و خروج آمریکا از برجام97سه ماهه اول سال 

(هفته دوم تعطیلات نوروزي)، بازار ارز با افزایش قیمت مواجه شد و  97 در روزهاي آغازین سال

کارشناسان بازار و مسئولان بانکی اعلام کردند که  تومان افزایش پیدا کرد. برخی 5100قیمت دلار تا 

ها بوده و با عامل اصلی رشد نرخ دلار، ادامه سفرهاي خارجی و نیاز مشتریان به ارز و تعطیلی صرافی

ها با ثبات خواهد شد. اما علیرغم این تحلیل ها، روند عد از تعطیلات، نرخها بشروع به کار صرافی

ز تعطیلات هم ادامه یافت تا اینکه که طبق تصمیم دولت مبنی بر تک نرخی افزایشی قیمت دلار بعد ا

تومان تعیین و خرید و فروش  4200، مبلغ97فرودین  20کردن ارز، بانک مرکزي نرخ دلار را در 

بیش از این قیمت را قاچاق اعلام کرد. در کمتر از یک ماه پس از اعلام ارز تک نرخی توسط بانک 

رسما کشورش را از توافق  97اردیبهشت  18جمهوري آمریکا در  امپ، رئیسمرکزي، دونالد تر

اي ایران که بر اساس  هاي هسته اي میان ایران و شش قدرت جهانی خارج و اعلام کرد که تحریم هسته

هاي برخورد قضایی و انتظامی و محدویتبرجام تعلیق شده بود، طی یک دوره زمانی برخواهد گشت. 

توسط دولت بعد از تک نرخی شدن ارز توام با جنگ روانی ناشی از خروج آمریکا از  ارزي ایجاد شده

ماه، قیمت دلار در پایان خرداد ماه  2برجام به وخامت بیشتر بازار ارز در ایران دامن زد و در کمتر از 

  .تومان عبور کرد 7.500از مرز  97
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  سال گذشته 24روند قیمت نفت در  -2-5

  سال گذشته  24روند قیمت نفت در: 2- 2جدول 

 

  

 

  
  سال گذشته  28: روند قیمت نفت در  2-2نمودار
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هایی با قیمت سال  1394سالبررسی روند قیمت نفت در اقتصاد ایران نشان می دهد قیمت نفت 

همزمان با فعالیت دولت سازندگی یکسان شده است. آمارهاي رسمی بیانگر آن و  1369همچون سال 

وده و مجموع درآمدهاي دلار ب 16.5است که متوسط قیمت نفت در زمان فعالیت دولت سازندگی 

 .میلیون دلار بوده است 60 و میلیارد123سازندگی  در دولت ایراننفتی 

فعالیت دولت سازندگی متوسط قیمت نفت در زمان همچنین آمارها نشان می دهد پیش از آغاز 

 72میلیارد و  102ها ع درآمدهاي نفتی ایران در آن سالدلار بوده و مجمو 23فعالیت دولت جنگ 

  .میلیون دلار بوده است

دلار  11ها نشان می دهد با آغاز فعالیت دولت اصلاحات قیمت نفت در ابتدا کاهش یافته و تا بررسی

دلار می  34به  83ند اما به مرور زمان در مدار صعودي قرار گرفته و در نهایت در سال نیز نزول می ک

دلار  22رسد. آمارهاي رسمی نشان می دهد میانگین قیمت نفت در زمان فعالیت دولت اصلاحات 

میلیارد و  206به بوده و میانگین درآمدهاي نفتی با رشد قابل توجهی در مقایسه با دولت سازندگی 

  .رسیده است میلیون دلار 27

و  1384اما جهش اصلی قیمت و درآمدهاي نفتی ایران به آغاز دولت مهرورزي مرتبط می شود. سال 

دلار می  50همزمان با آغاز ریاست جمهوري دکتر محمود احمدي نژاد متوسط قیمت نفت ایران به 

زایش می یابد اما در نهایت دلار نیز اف 110رسد و در طول دوران ریاست جمهوري وي قیمت نفت تا 

ها نشان می دهد متوسط قیمت نفت ایران دلار می رسد. بررسی 107ت نفت به قیم 1391در سال 

 578دلار بوده و مجموع درآمدهاي نفتی ایران در طول فعالیت دولت مهرورزي به  78در این دوران 

  .میلیارد دلار رسیده است

پایان فعالیت دولت دهم و در نخستین سال فعالیت دولت تدبیر آمارهاي رسمی نشان می دهد پس از 

دلار می  104به  1392و امید قیمت نفت تغییر چندانی نداشته و متوسط قیمت نفت ایران در سال 

قیمت نفت در مدار نزولی قرار می گیرد و همین موضوع باعث کاهش  1393رسد. اما از شهریور سال 

 .می شود 1393دلار در پایان سال  53 شدید قیمت نفت و رسیدن آن به
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. 
  ): درآمدهاي نفتی پس از انقلاب اسلامی3-2نمودار(

  

 

  سال گذشته 24در  GDPروند  -2-6
  سال گذشته  24در  GDP:روند 3- 2جدول 

DATE GDP 

1374 1228.286 

1375 1591.716 

1376 1955.146 

1377 1816.587 

1378 1725.756 

1379 1749.828 

1380 1657.17 

1381 1890.992 

1382 1892.036 

1383 2231.343 

1384 2729.838 

1385 3215.653 

1386 3738.689 

1387 4857.368 

1388 5574.41 

1389 5619.118 

1390 6531.927 
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1391 7729.343 

1392 7832.903 

1393 6036.192 

1394 5540.984 

1395 4862.3 

1396 5219.11 

1397 5415.21 

  

  سال گذشته  24در  GDPروند تغییرات  -3-2نمودار 

رشـد این گروه عمدتـاً ناشی از  شد درصـد برخوردار 7/4اقتصـاد ایـران از رشـد  1380در ســـال 

 درصـد بـود  3/12درصد و  10هاي صنعت و ساختمان به ترتیب به میزان رشد ارزش افزوده در بخش

در  .درصد بالغ گردید 4/7به )1376هاي ثابت سال ناخالص داخلی (به قیمترشد تولید 1381در سال 

و درصد  4/11اي به میزان کشاورزي رشد ارزش افزوده، 1/5به  این سال ارزش افزوده گروه نفت و گاز

درصد  1/9درصد در مقابل  8/11ارزش افزوده گروه صنایع و معادن با حفظ روند مثبت خود به میزان 

  رشد نمود.1380رشد سال 

با  صنایع و معادن ارزش افزوده .درصد گردید 7/6برآورد رشد تولید ناخالص داخلی  1382در سال 

 ،درصد نسبت به سال قبل 3/1بخش ساختمان با کاهشی برابر  ، 3/12در مقابل  4/7کاهش نرخ رشد 

گروه کشاورزي نرخ رشد  ،درصد 1/5به  1381نرخ رشد بخش خدمات با اندکی کاهش نسبت به سال 

   درصد) 4/11درصد در مقایسه با  1/7نیز نسبت به سال قبل کاهش یافت ( 

صنایع «در این سال گروه درصد محدود گردید. 8/4برآورد رشد تولید ناخالص داخلی  1383در سال 

  رشد یافتند. 6/2،  1/8به ترتیب با نرخ  » نفت»«،»و معادن
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درصد  4/5از رشدي به میزان  1376هاي ثابت سال قیمت،تولید ناخالص داخلی به  1384در سال 

دهد ارزش افزوده ایجـاد واحد درصد افزایش نشان می 6/0برخوردار شد که در مقایسه با سال قبل، 

» خدمات«درصد، گروه  1/7و  7/6ترتیب با  به» کشاورزي«و » صنایع و معادن« هاي شـده در گـروه

  .درصد رشد همراه بود 6/0با » نفت« درصد و گروه  6/5با 

میلیارد ریال رسید. در سال  446880درصد به  2/6، با رشدي ناخالص داخلی تولید  1385در سال 

درصد و  0/3درصد، نفت  5/6درصد، خدمات  5/8مورد بررسی، ارزش افزوده گروه صنایع و معادن 

  .درصد رشد نشان داد 7/4کشاورزي 

واحد  7/0در مقایسه با عملکرد سال گذشته حـدود  1386تولید ناخالص داخلی کشور در سال 

حمل و نقل، انبـارداري و «، »ساختمان«، »کـشاورزي«هـاي درصـد بیـشتر رشـد داشـت. فعالیـت

بیشترین سهم را در رشد اقتـصادي به خود » خـدمات شخصی، اجتماعی و خانگی«و » ارتباطـات

  اختصاص دادند.

هاي صنایع و معادن و گروه .درصـد افزایش یافته است 7/2، 1387 سالدر تولیـد ناخـالص داخلـی 

  واحد درصد ، بیشترین اثر را در افزایش تولید ناخالص داشتند. 9/2و  8/1خدمات ، به ترتیب 

هاي دهـد. گروهدرصد رشد نشان مـی 0/3هاي ثابـت معادل به قیمت 1388تولید ناخالص داخلی 

درصدي برخوردار بوده و  2/2و  8/2، 5/13و خدمات به ترتیب از نرخ رشد کشاورزي، صنایع و معادن 

  .درصدي مواجـه شـد 9/3گروه نفت با کاهش 

واحـد  8/2در مقایسه بـا سـال گذشـته حـدود  1389رشـد تولید ناخالص داخلی کشور در سال 

بـه ترتیب » نفـت«و» کـشاورزي«،»خـدمات«،»صـنایع و معـادن«هـاي گـروه .درصـد افزایش یافت

واحـد درصـد سـهم از رشـد، بیشترین اثر را بر افزایش تولید ناخالص داخلی  2/0و  1/1، 1/2، 5/2بـا 

  .داشــتند

گروه  دردرصد است. 3/48رشـد اسـمی  نشان دهنده1390در سال تولید ناخالص داخلی کشور

حد درصد،بیشترین سهم را درافزایش وا 2/0و  9/0به ترتیب با » معدن«و » نفت«،» صنایع و معادن«
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درصــدي را نشــان داد.  -8/6تولیـد ناخالص داخلی رشـد 1391سال  تولید ناخالص داخلی داشتند.

هاي اقتصادي کشور حاکی از آن اسـت کـه در سـال نتــایج حاصــل از بــرآورد ارزش افــزوده بخش

هاي (به قیمت» خدمات«و » نایع و معـادنصـ«، »نفـت«، »کشـاورزي«هـاي مـورد بررسی، گروه

  .درصدي داشتند 1/1و - 4/6 -،4/37، 7/3ثابت) به ترتیب نرخ رشد 

، »کشـاورزي«هـاي درصــدي را نشــان داد. گروه -9/1تولیـد ناخالص داخلی رشد  1392در سـال 

 2/9 -،9/8، 7/4ـد هاي ثابت) به ترتیب نـرخ رش(به قیمت» خدمات«و » صـنایع و معـادن«، »نفـت«

هاي ثابت برخلاف تولیــد ناخالص داخلی به قیمت 1393درصدي داشتند. در ســال  - 5/1و -

 »کشــاورزي«هــاي درصـدي را نشـان داد. گــروه 0/3رشـدهاي منفی دو سـال قبـل از آن رشـد 

  درصدي داشتند. 3/8، 4/8، 5/0و  2/4به ترتیب نرخ رشد » خـدمات«و » صـنایع و معـادن«، »نفت«

، »کشاورزي«هاي گروه .درصــدي را نشــان داد  -6/1تولیـد ناخالص داخلی رشـد  1394در سـال 

درصدي داشتند.  -4/6، -7/2، 6/1و  2/3 رشد  نرخ به ترتیب» خدمات« »صنایع و معـادن«، »نفت«

هاي مناطق شهري گــذاري بخــش خصوصی در ساختمان در بخــش ســاختمان، ارزش ســرمایه

  .درصد کاهش داشـت 5/13نسبت به سال قبل  1394هـاي جـاري طی سال به قیمـت

  6/0و  8/9،9/1به ترتیب با » صنایع و معادن«، و » خدمات«،» نفت « هاي  گروه 1395 سال در

 فزایش تولیدناخالص داخلی بهدرصدي اقتصاد، بیشترین سهم را در ا 5/12واحد درصد سهم از رشد 

 هاي ثابت داشتند. قیمت

  مطالعات خارجی -2-7

 و مکتب پولی طرفداران مطالب نیز و کینز، شده ارائه چارچوب از استفاده ) با1978تیلور( و کروگمن

 .دارد و اشتغال تولید بر انقباضی اثر داخلی پول ارزش کاهش که دادند نشان آن، به مربوط مفروضات

 کند می یافته صدق توسعه کمتر کشورهاي بخصوص کشورها همه در شرایط این تمام آنان اعتقاد به

 بر علاوه .آن است رونق احتمال از بیشتر داخلی پول ارزش کاهش از ناشی رکود کشورها این در و
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 ارزش ها،کاهشآن طریق از که دارد وجود نیز عرضه سمت هايکانال زیادي تعداد تقاضا، طرف آثار

  باشد. انقباضی تواند می پول

 بررسی ، نفت واردکننده صنعتی کشورهاي مورد در را مسئله ) این1982،1981( اسمیت و دورنبوش

 کشورها، این در صادرات و واردات قیمت در کشش بودن ییناپ علت به که معتقدند آنان .اند هدکر

  .باشد داشته تولید بر منفی حقیقی آثار احتمالاً ملی پول ارزش کاهش

 جهانی جنگ از پس کلان اقتصاد و نفت" عنوان تحت ) 1983 ( همیلتون توسط شده انجام مطالعه

 درآمد بر نفت قیمت افزایش اثر با ارتباط در شده انجام مطالعه نخستین عنوان به توان می را "دوم

 همیلتون . تاس شده پرداخته آمریکا کشور اقتصاد بررسی به مطالعه، این در. دآور شمار به حقیقی

اقتصاد  براي حقیقی  1ملی ناخالص تولید رشد و نفت قیمت تغییرات بین  معناداري آماري رابطه 

این  نهایی نتیجه . است آورده بدست ) را1973- 1980) و (1948-1972زمانی(  دوره دو در آمریکا

  .باشد می تولید سوي به نفت قیمت سمت از سویه یک علیت رابطه یک دهنده نشان مطالعه

 روش علیت بر مبتنی آمریکا داخلی ناخالص تولید بر نفت قیمت تاثیر بررسی به )1989 (مورك

 بر رشد منفی تاثیر نفت قیمت افزایش که دهد می نشان آمده دست به نتایج .پردازد یم  گرنجري

 ت.اس ،کمتر قدرمطلق جهت از تولید بر نفت قیمت کاهش اثر اما،. دارد آمریکا داخلی ناخالص تولید

  نیست . متقارن تولید بر قیمت تغییرات تاثیر بنابراین،

ذیري هاي نفتی و اقتصاد کلان: نقش تغییرپ شوك«اي تحت عنوان  در مطالعه )1995( لی و راتی

ن قیمت نفت داراي واقعی در یک اقتصاد که در آ GNPقیمت نفت بر تأثیرتغییر به بررسی» قیمت

وامل یک ع. پردازد میناپذیراست، درآن اجتنابکه این تغییرات  قتصاديمقایسه با اثبات بوده است،در

هاي شرطی وابسته به زمان در تغییر  بینی و واریانس غیرقابل پیششوك قیمتی نفت که بیانگرعناصر

هاي متفاوت مؤثر هستند. نتیجه این مقاله  قیمت نفت هستند، در توصیف رشد اقتصادي در دوره

                                                             
1 .Gross National Product (GNP) 
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هاي منفی این  که شوك بت تأثیر بسزایی بر رشد داشته، در حالی هاي مث حاکی ازآن است که شوك

  تأثیر را ندارند.

هاي ماهیانه قیمت نفت بر رشد اقتصادي چهار کشور  اي به بررسی اثر شوك در مقاله )2001( بیسینا

به نمایندگی دو دسته از کشورها پرداخته است. در دسته اول ژاپن و آمریکا را به عنوان دو کشور 

واردکننده نفت و در دسته دوم انگلیس و کانادا را به عنوان دو کشور صادرکننده نفت در نظر گرفته 

بر روي   ARMA-GARCHهاي قیمتی نفت در چارچوب یک الگوي  ست. در این تحقیق ابتدا شوكا

 شود.سپس با استفاده ازیک طور جداگانه محاسبه می ر بهسري زمانی قیمت اسمی نفت براي هرکشو

هاي قیمتی (مثبت و منفی) نفت بر رشد  اثر شوك ARDL هاي توزیعی الگوي خودبرگشت با وقفه

این زمینه انجام شده که قبلاًدر گیرد.گرچه مطالعاتی مذکور مورد بررسی قرار می ورهاياقتصادي کش

هاي قیمتی نفت  داري بین رشد تولید ناخالص داخلی و شوك معنی  وجود رابطه  دهنده است، نشان

تحقیق ویژگی مهم این  ابطه مورد بررسی قرار گرفته است.است، اما در این مقاله نامتقارن بودن این ر

رگرسیون متناوب مرکب است که از این طریق   نسبت به مطالعات قبلی استفاده از یک پروسه

هاي قیمتی نفت به صورت ماهیانه و رشد تولید ناخالص داخلی به صورت فصلی درنظر گرفته  شوك

 آندر کندکه استفاده می ARDL)(P,r مدلان دادن پروسه رگرسیون متناوب ازشوند. وي براي نش می

P گرفته شده براي متغیر وابسته وهاي بکار وقفه r اده براي متغیرهاي مستقل هاي مورد استف وقفه

وکاهش تولید هاي مثبت نفتی منجر به رکود  دهد که شوك نتایج حاصل از برآورد مدل نشان میاست.

اثر آن در شود. اما شدت  کشورهاي صادرکننده و هم در کشورهاي واردکننده میناخالص داخلی هم در

  .تر خواهد بود کشورهاي صادرکننده (کانادا و انگلیس) ملایم

 ها باآن. پرداختند سنگاپور اقتصاد بر نفت قیمت هاينوسان بررسی )  به2003( 1وونگ و یونگهو

 را برتولید نفت قیمت هايننوسا تأثیر ، تحریک العمل عکس تابع نیز و تجمعی هم روش از استفاده

 که اگرچه دهندمی نشان هاآن مطالعات نتایج . دادند قرار بررسی مورد وتورم داخلی ناخالص

                                                             
1 .Youngho & Wong 
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 از متغیرهاي مذکور خروج باعث نفت قیمت بر وارده هايشوك اما ، نیستند معنادار مدل پارامترهاي

  است. شده سنگاپور اقتصادي هايفعالیت فضاي ثباتی بی باعث و شده تعادل

 ،"اقتصادي وتورم هايیتفعال نفت، هايقیمت" عنوان تحت اي مطالعه ) در2005(1وگراسیا کیونادو

 .پرداختند)1975-2000(زمانی دوره طی آسیایی کشور 6 بر نفت قیمت هايننوسا تأثیر بررسی به

 نشان نتایج مطالعه.است شده استفاده گرنجري علیت آزمون و تجمعی هم روش از مطالعه این در

 ،سنگاپور ژاپن کشورهاي در تورم نرخ سمت به نفت قیمت شوك سوي زا علیت رابطه که دهد می

 ژاپن،کره در اقتصادي رشد سمت به نفت شوك سويزا علیت رابطه ، همچنین . دارد وجود وتایلند

 نرخ و نفت قیمت باتغییرات ارتباط در نامتقارنی نتایج مجموع، در .رسد می اثبات به تایلند و جنوبی

  .است شده مشاهده تحقیق این در مطالعه مورد ياکشورهدر تورم

تولید ناخالص  اثر شوك هاي نفتی بر روي رشد"درمقاله اي تحت عنوان ) ،2005جیمنز و سانچز (

مدل  یک هاآن .اند، به بررسی این موضوع پرداختهOECD"داخلی واقعی در کشور هاي منتخب 

هاي تولید ناخالص داخلی ،نرخ راستفاده از متغیمقید را با چندمتغیره نا)VAR(خودرگرسیون برداري 

 2001:4تا  1972:3مدت و بلند مدت براي دوره نرخ بهره کوتاه ،دستمزد،تورم،قیمت نفت ارزموثر،

، تغییرات قیمت نفت به طور ي کشورهاي مورد مطالعهاکی از این است که در همه. نتایج حاجراکردند

طریق سایر  دهند ، بلکه به صورت غیر مستقیم ازتاثیر قرار نمیالص داخلی را تحت مستقیم تولید ناخ

 ي اقتصادي تولید ناخالص داخلی را متاثر می کند.متغیرها

 ، تحقیق اینرد.اندهپرداخت اقتصادي رشد بر نفت قیمت تغییراتراث بررسی به)2005(نسیلا و برامنت

 توضیحدخو فرآیند زا استفاده با نتایج کهاست شده گرفتهرنظدر آفریقا شمال و خاورمیانه کشورهاي

 و مثبت اثر وجود از حاکی تحقیق این نتایج .است آمده بدست تحریک العمل عکس تابع و برداري

 عمان، کویت، اردن، عراق، ایران، الجزایر، درکشورهاي تولید بر نفت قیمت هايكوش دار  امعن

                                                             
1  . Cunado & Gracia 
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 مغرب لبنان، مصر، جیبوتی، بحرین، کشورهاي ،در اام .است عربی هدمتح امارات و تونس سوریه،،قطر

  . است نیامده بدست يردامعنا نتایج یمن و

 غیر و خطی ویژگی از استفاده و برداري رگرسیو اتو مدل از استفاده ) با2005ریس( و راگویندین

 ارز داخلی،نرخ ناخالص تولیدن کلا قتصادا کلیدي متغیرهاي بررسی به نفت هايتقیم بودن خطی

 ونشان پول پرداختند عرضه و حقیقی دستمزد نرخ کننده، مصرف قیمت شاخص ، حقیقی موثر

  شد. فیلیپینحقیقی   GDPدر مدت طولانی کاهش به منجر نفت قیمت مثبت هايكشو که دادند

هاي قیمت نفت و رشد حقیقی تولید در برخی  تکانه«اي تحت عنوان  ،در مقاله)2005(جیمنز و سانچز

هاي  به بررسی اثر نوسانات قیمت نفت بر فعالیت VAR با استفاده از مدل»  «OECD از کشورهاي

- 2001:4هاي  هاي استفاده شده به صورت فصلی و سال اند. داده واقعی در کشورهاي صنعتی پرداخته

 ارز نرخ مؤثر ناخالص داخلی حقیقی . متغیرهاي مدل عبارتند از تولیدگیرد را دربر می 1972:3

نتایج بدست  .مدت ، نرخ بهره بلندمدت و کوتاه ، تورم ، دستمزد حقیقی قیقی نفتحقیقی، قیمت ح

مت نفت بر تولید ناخالص افزایش قی که اثر ردکننده خالص نفت این استآمده در مورد کشورهاي وا

هاي نفتی باعث افزایش تورم و  مدت در این کشورها غیر از ژاپن منفی است و شوك کوتاهدر داخلی

کشور  GDP شود. اثر افزایش قیمت نفت بر رشد بلندمدت در تمام کشورها بجز آلمان می نرخ بهره

قیمت نفت منجر به کاهش نرخ کاهش  انگلستان تقریباً سه برابرتأثیرکاهش قیمت نفت است. به علاوه

ه شود. نتیج مدت بهره و تورم در سال اول می کاهش نرخ بلندمدت و کوتاهافزایش نرخ دستمزد و وز ار

فتی منبع قابل توجه و هاي ن دهد که شوك نشان می (FEVD) بینی تجزیه واریانس خطاي پیش

  .متغیرهاي مدل هستندثباتی بسیاري از پراهمیت دربی

 یک مدل در بهره، نرخ و تورم نفت، قیمت" عنوان تحت اي مقاله در) 2007مانرا و کلوگنی(

 يبرداريتصحیح خطا روش از استفاده با " هفت گروه کشورهاي براي ساختاري برداري توضیحدخو

 متغیرهاي بر قیمت نفت تغییرات اثر بررسی به تحریک العمل عکس تابع و واریانس تجزیه تکنیک و

 در ناخالص داخلی تولید و تورم پول، حجم ارز، نرخ ، بهره نرخ قبیل از اقتصادي کلان
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 عامل قیمت نفت هاينانوس که است این بیانگر تحقیق این نتایج .اند پرداخته) OECDکشورهاي(

  باشد. می اقتصادي کلان متغیرهاي این بر تأثیرگذار و مهم

هاي روسیه ،ژاپن فت و  نرخ ارز حقیقی بر رشد کشور) به مقایسه تاثیر قیمت ن2008(  1مطالعه جین

که دهدمی هاي اصلی این تحقیق نشانپرداخته است. یافته VARو چین با استفاده از روش برآوردي 

کننده نفت اثر منفی بر رشد اقتصاد کشورهاي ژاپن و چین به عنوان کشورهاي واردافزایش در قیمت 

همچنین افزایش نرخ  نفت و اثر مثبت بر رشد اقتصادي کشور روسیه به عنوان صادرکننده نفت دارد.

  در ژاپن و چین منجر می شود. GDPروسیه و رشد منفی  GDPارز حقیقی به رشد مثبت 

 به عنوان نیجریه دتولی تنوساناردزار نرخ نوسانات و نفت قیمت نقش ) به2009(2آلیو مطالعه

- 2007زمانی  بازه در کشور این فصلی هايدهدا از منظور، این به .است پرداخته نفت صادرکننده

- نشان می دهد که شوك هم انباشته استفاده شده است. نتایج تخمین VARو روش تخمینی  1986

 .هاي مثبت قیمت نفت و افزایش نرخ ارز اثر مثبت بر رشد اقتصادي نیجریه داشته است

 "لی نوسانات قیمت نفت وتغییرات تولید ناخالص داخ"به بررسی  تحقیقی طی، )2013(3ماسیه

نوسانات قیمت نفت خام در دوران بحران مالی کره بررسی اثر  ،پرداخت .هدف اصلی این تحقیق

 VECMهاي مدل با استفاده از مدل به بررسی ارتباط بین متغیر ،ن مطالعهجنوبی می باشد.در ای

مده از این بررسی نشان داد که نوسانات قیمت نفت بر تولید ناخالص آپرداخته شده و نتایج به دست 

  داخلی تاثیر گذار است.

  داخلی مطالعات  -2-8

) صورت گرفت ، وي به این نتیجه دست 1339-1371) با استفاده از الگوي راتی رام (1374هاشمی (

هاي مختلف منفی بوده و بیشترین اثر مربوط هاي جاري بر رشد اقتصادي بخشینهیافت که تاثیر هز

ادي همه رشد اقتصهاي عمرانی تاثیر مثبتی بر عت و معدن است. در حالی که هزینهبه بخش صن

                                                             
1 .Jin ,Guo (2008) 
2  . Aliyu ,Reno .S.O , (2009) . 
3 .Masih 
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هاي کشاورزي است.  همچنین ، ، کمترین اثر مثبت مربوط به بخش ها داشته که در این میانبخش

 اثر کل اندازه دولت بر نرخ رشد اقتصادي مثبت و بیانگر کارایی بخش دولتی است.

 اقتصادي رشد بر عمرانی و جاري هايهزینه تفکیک به دولت هايهنهزی اثر بررسی به )1377(نقیلو

 معادلات سیستم برآورد از حاصل نتایج .است پرداخته لین همزمان معادلات سیستم از استفاده با ایران

 بر ومعناداري مثبت تأثیر مدتنمیا در دولت عمرانی و کل هزینه چند هر که دهند می نشان همزمان

 دولت جاري هايهزینه دیگر، سوي از .نمی باشد معنادار مدتکوتاه در آنها تأثیر اما دارد، اقتصادي رشد

  .ندارند ایران اقتصادي رشد بر تأثیري بلندمدت در چه و مدتکوتاه در چه

 که ) نتیجه گرفت1350-1371زمان ( هم معادلات سیستم یک کارگیري به با) 1378 ( صمدي

 بیشتر دولت کلی به مخارج نسبت دولت عمرانی مخارج حساسیت که صورتی در نفت درآمد افزایش

  شود. گذاري منجر سرمایه و داخلی ناخالص تولید بهبود به میتواند باشد

 دراقتصاد واقعی تولید رشد و نفت قیمت تغییرات میان رابطه تقارن عدم فرضیه ،)1381 ( تمیزي

 برآورد از حاصل نتایج . دهد می قرار بررسی مورد را )1982( داربی میشل الگوي اساس بر ایران

 به اقتصادي هاينوسان گیري شکل در را سهم بیشترین نفت قیمت که داد نشان نظر مورد الگوي

 اي ملاحظه قابل طور به نفت قیمت کاهش از حاصل منفی آثار همچنین، .دهد یم  اختصاص خود

 کاهش نتیجه در اقتصادي هايفعالیت از ناشی زیان و است تربزرگ نفت قیمت از ناشی مثبت آثار از

 .شود نمی جبران آن افزایش با نفت قیمت

- قفهو برگشت با خود مدل یک و )Federسنتی ( تولید تابع از استفاده ) با1384همکاران( و اقبالی

 . دادند قرار مطالعه مورد را ایران در اقتصادي رشد و نفت صادرات ثباتی بی بین ارتباط توزیعی هاي

 را متفاوتی نتایج خود مدل در متغیر یک عنوان به ثباتی بی از متفاوتی تعاریف از استفاده با هاآن

 نفت صادرات ثباتییب متغیر که دهند می نشان خود نخست الگوي سه در هاآن .کنند می گزارش

 رشد بر ثباتی متغیربی تأثیر ، مطالعه این چهارم الگوي در .دارد منفی تأثیر اقتصادي رشد نرخ بر
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 رشد بر صادرات نفت ثباتی بی اثر پنجم الگوي در و شده داده نشان کوچک اما مثبت اقتصادي

  است. شده برآورد منفی اقتصادي،

نتیجه رسیده است که اثر فوري شوك نفتی مثبت بر  ایندر مقاله خود به  نیز )1384گسکري(

دار نیست، اما با گذشت زمان اثر آن مثبت و زیاد  گذاري بخش خصوصی از لحاظ آماري معنی سرمایه

دار  گذاري بخش خصوصی اثر منفی و معنی مقابل شوك حاصل از کاهش قیمت بر سرمایهشود. در  می

  دارد.

اند که افزایش قیمت جهانی نفت، مخارج  ) نیز به این نتیجه دست یافته1385متوسلی و فولادي (

دولت، خالص صادرات و واردات و نیز مصرف بخش خصوصی و تشکیل سرمایه ناخالص ثابت را در 

  دهد. ایش میایران افز

-1383طی بازه زمانی  "نرخ واقعی ارز و رشد اقتصادي ") در مقاله اي با عنوان 1386حلافی (

، ایران پرداخته و براي این منظور به بررسی بی ثباتی و انحراف نرخ واقعی ارز بر رشد اقتصادي1338

، براي اندازه گیري میزان واقعی ارز و از سه معیار متفاوت از مدل گارچ براي شاخص بی ثباتی در نرخ

هاي مختلف ، دل اقتصادي ایران به وسیله  شاخصانحراف نرخ واقعی ارز استفاده شده است. برازش م

ها و و بدون وقفه ، تاثیر منفی بر حراف نرخ واقعی ارز در تمامی مدلنشان می دهد که بی ثباتی و ان

  رشداقتصادي ایران داشته است.

 کارگیري به با و ، 1346 - 1382 زمانی ي دوره هايداده از استفاده با  ( 1386 )همکاران و قطمیري

 تولید بر آن مالی تامین منابع و دولتی مخارج تاثیر بررسی به توزیعی هايوقفه با رگرسیون خود روش

 تولید و دولتی مخارج بین که دهد می نشان تحقیق این نتایج  .اند پرداخته ایران داخلی ناخالص

 رشد بر دولتی مخارج رشد تأثیر دیگر، سوي از . دارد وجود بلندمدت تعادلی رابطه یک داخلی ناخالص

 .است دار معنی و مثبت مدت کوتاه در اقتصادي

هاي قیمت نفت بر متغیرهاي اقتصادي در  بررسی اثرات تکانه«اي با عنوان  )، در مقاله1386سرزعیم (

هاي فصلی  به تحلیل این موضوع پرداخته است. این مقاله با استفاده از داده »VAR «یک مدل
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هاي نفتی  تخمین زده شده تا اثرات تکانه ، مدل خودهمبسته برداري غیرمقید1350-1378هاي  سال

مدت تعیین  بر متغیرهاي نرخ ارز، حجم پول، مخارج دولت، تورم و تولید ناخالص داخلی در کوتاه

استفاده  جمع هاي نفتی از مدل خودهمبسته برداري هم تیابی به اثرات بلندمدت تکانهگردد. براي دس

هاي نفت، مخارج دولت،  العمل تحریک، واکنش متغیرهاي مختلف به تکانه شده تا با کمک تابع عکس

دهنده آن است که روند نرخ ارز و شاخص  نرخ ارز و حجم پول مشخص گردد. نتایج برآوردها نشان

کننده با درآمدهاي نفتی رابطه منفی دارد. نتایج حاصل از تخمین تولید ناخالص داخلی  رفقیمت مص

اي در  کننده، نقش قابل ملاحظه حکایت از آن دارد که نرخ ارز با حجم پول و شاخص قیمت مصرف

 تبیین رفتار تولید ناخالص داخلی نداشته اما مخارج دولت و درآمدهاي نفتی سهم بسزایی درآن ایفا

کنند. همچنین رابطه مثبتی میان درآمدهاي نفتی وحجم پول وجود دارد. در پایان، نتیجه گرفته  می

شده است که در پی افزایش درآمد نفت، به دلیل افزایش مخارج دولت حجم پول افزایش یافته که این 

  .شود مثبت قیمت نفت را موجب می هاي زایی تکانه امر خود تورم

- هداد با اقتصادي رشد و نفت قیمت بلندمدت ارتباط بررسی به) 1387( همکاران و يردلاو مطالعه

در ایران می پردازد.نتایج تحقیق نشان می دهد که در کشور 1368-1386زمانی دوره در فصلی هاي

هاي نفتی اثر نا متقارن بر رشد اقتصادي بر جاي می نوان کشور صادر کننده نفت ،تکانهایران به ع

گام افزایش قیمت نفت ،تولید ناخالص داخلی افزایش چشم گیري نمی ناین معنا که ،ه گذارند، به

  یابد.

رشد اقتصادي ایران  می دم تعادل نرخ  واقعی ارز و تاثیرآن بر) به ع1388عسگري و توفیقی (

طالعه مطالعه قرار گرفته است مدل ادواردز است.نتایج این م پردازند.مدل پایه اي که در این مقاله مورد

  نشان می دهد نرخ ارز در کشور بیشتر ارزش گذاري شده و تاثیر منفی بر رشد اقتصادي داشته است .

هاي نفتی ورشد رابطه تکانه"در پژوهشی با عنوان )،1388ابریشمی ؛مهرآرا .زمانزاده نصرآبادي .(

هاي نامتقارن تکانهبه بررسی اثرات  "هاي عضو اپک ::آیا این رابطه ،نامتقارن است وراقتصادي کش

ی درآمد هاي منفاسخ این سوال که آیا اثرات تکانههاي عضو اپک ویافتن پنفتی بر رشد اقتصادي کشور
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اي مثبت است ،پرداختند .این مقاله ههاي صادرکننده شدیدتر از تکانهنفت بر رشد اقتصادي کشور

اپک براي عضو را براي کشورهايهاي نفتی ورشداقتصادي غیر خطی یا نامتقارن میان تکانه ،رابطه

ابلویی پویا مورد مطالعه قرار هاي تهاي اقتصاد سنجی دادهر اساس مدلب ٢٠٠۵تا١٩٧٠دوره زمانی 

هاي نسبت به تکانه اقتصادي دهد که فرضیه اصلی تحقیق مبنی بر رشددهد.نتایج مطالعه نشان میمی

  هاي منفی شدیدتر است.نامتقارن و براي تکانه ،نفتی

نرخ ارز و هاي قیمت نفت و نوسانات اثر شوك"در مطالعه اي تحت عنوان )، 1389ابراهیمی(

ها بر رشد اقتصادي کشور هاي منتخب نفتی (الجزایر ،ایران ،عربستان نااطمینانی حاصل از آن

هاي نااطمینانی از مدل گارچ پرداخته و براي استخراج سري 1386تا  1369ي طی دوره وونزوئلا)

) بر پایه مدل هم انباشتگی می VARاستفاده شده است .روش مورد استفاده ، خودرگرسیونی برداري (

ي بلند مدت رابطه ها ،فت ،نرخ ارز و تولید در این کشورباشد.بر اساس نتایج تخمین بین قیمت ن

بلند مدت رابطه رشد تولید مثبت و ي بلندمدت بین قیمت نفت و کشورها،رابطهدارد.در این  وجود

  بین نرخ ارز و رشد تولید منفی است.

 با " ایران در اقتصادي رشد و دولت بهینه اندازه" عنوان با اي مقاله در ( 1389 ) گودرزي و دژپسند

 درصد 30 - 23 بین دولت اندازه وقتی کهرسیدند نتیجه این به اي آستانه رگرسیون روش از استفاده

 تمام در اي آستانه اثر وجود همچنین .دارد اقتصادي رشد بر را تأثیر بیشترین دولت مخارج است

 نقطه تا دولت اندازه افزایش با و شده تأیید داخلی ناخالص تولید بر مالیات نسبت از غیر به موارد

 می کاهش را اقتصادي رشد ، دولت اندازه افزایش آن، از پس و یابد می افزایش اقتصادي رشد آستانه،

  .دهد

 بررسی به توزیعی هايوقفه با خودرگرسیونی الگوي از گیري بهره با)  1395(جودي  محرم و حقیقت

 1350 - 1393 هايسال طی ایران اقتصاد در داخلی ناخالص تولید بر دولتی مخارج شوك تاثیرات

 معنادار داخلی ناخالص تولید بر جاري دولتی مخارج شوك تاثیر رسند می نتیجه این به و پرداخته

 .است GDP بر معنادار و مثبت تاثیر داراي وقفه، یک با دولتی مخارج شوك که حالی در نیست؛



٤١ 
 

 انحراف و شوك شدن وارد صورت در می دهد نشان و بوده معنادار و منفی خطا تصحیح جمله ضریب

- می تعدیل بلندمدت تعادل به رسیدن براي مدت کوتاه تعادل عدم از درصد 12 دوره هر در تعادل، از

 رابطه دایجا باعث امر این زیرا نبرد؛ بالا حد از بیش را خود مخارج دولت شود می پیشنهاد .شود

 . دهد کاهش را اقتصادي رشد و شده داخلی ناخالص تولید و دولت مخارج اندازه بین معکوس

 بر تولید ملاعو بر تأثیر طریق از داخلی پول ارزش کاهش)2006(و لسلیمانا،رمیت و اسکویی بهمنی

 کار نیروي و سرمایه اولیه، مواد مانند تولید عوامل بر ارز نرخ تغییرات .است اثرگذار کل ي عرضه

 هاقیمت سطح در افزایش،همچنین .است پول ارزش کاهش نتایج از قیمت افزایش .است اثرگذار

 شرایطی، چنین در .است تولید ملاع دیگر عنوان به کار نیروي دستمزد تقاضاي افزایش باعث

 افزایش پول، ارزش کاهش دیگر سوي از.یابد می کاهش کل يهعرض و افزایش تولید هايهزینه

 از استفاده يههزین بهره، نرخ افزایش با .دارد پی در را بهره نرخ افزایش نتیجه در و پول تقاضاي

 کاهش کل يعرضه و تولید براي تولیدکنندگان يانگیزه شرایطی، چنین در .یابدیم افزایش سرمایه

  یابد. می

 رشد و درآمدهاي نفتی بین نامتقارن یا غیرخطی بررسی ارتباط به خود مقاله ،در)2008( مهرآرا

 تحت محصول رشد دهد که می نشان مقاله نتایج .می پردازد نفت صادرکننده کشورهاي در محصول

 هايكوش یا نفت قیمت هايولی افزایش می گیرد، قرار نفت قیمت منفی شوك مخرب اثرات تأثیر

  .دارند کشورها اقتصادي این رشد در محدودي نقش نفت قیمت مثبت

 به یافته تعمیم گشتاور زننده تخمین و پویا تابلویی هايداده روش از گیريبهره با )2016 ( صبرا

 هايسال طی آفریقا شمال و خاورمیانه منطقه کشورهاي اقتصادي رشد بر دولت مخارج تأثیر بررسی

 رابطه اقتصادي رشد و دولت مخارج بین دهد می نشان مطالعه هايیافته .پردازد می 1977 - 2013

 در اقتصادي رشد بر دار معنی و منفی دولت تأثیر مخارج حد از بیش افزایش و بوده برقرار غیرخطی

  .دارد مطالعه مورد کشورهاي
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  خلاصه فصل:  -2-9

بر رشد اقتصادي کشور و مخارج دولت در این فصل ابتدا به مبانی نظري نوسانات نرخ ارز و قیمت نفت 

روند  به در ادامه به بررسی اندازه ي دولت و نقش آن در اقتصاد ایران بررسی شده .سپس.اخته ایمپرد

نوسانات قیمت ي این فصل به تاریخچه اشاره شده است. دردلار و قیمت نفت در سی سال گذشته 

اقتصادي در ایران و جهان به همراه پاره اي از مقالات و گزارشات مرتبط و  نفت و نرخ ارز بر رشد

 هاي پژوهشی در ایران و جهان مورد توجه قرار گرفته است.نتایج فعالیت
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  : روش تحقیق سومفصل 
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 مقدمه -3-1
اقتصادسنجی مورد استفاده در تحقیق و علت استفاده از در این فصل به روش پژوهش و توضیح روش 

- هاي تبدیل دادههاي ایستایی و همجمعی و نیز روشپرداخته شده است و همچنین آزمون این روش

ها بیان گردیده هاي فصلی به تفصیل شرح داده شده و علت استفاده از این آزمونهاي سالیانه به داده

  است.

  ایستایی ضعیف -3-2

  ي زمانی ایستاي ضعیف است اگر:یک سر

)3 -1                                      (                                                                  

E(X�� � μ  

)3 -2(                                               var�X�� � E�X� � μ�� � σ�                      

       

)3-3                           (cov�X�, X���� � E��X� � μ	��X��� � μ	�� � 	 γ�					,

k � 0       

  )مانا(به طور کلی یک سري زمانی را ایستا . در این تحقیق منظور از ایستایی، ایستایی ضعیف است

و  tشناسیم اگر میانگین و واریانس آن در طول زمان ثابت باشد و کواریانس بین دو دوره زمانی می

t+k  تأخیر یا شکاف(فقط به فاصله (k  بین دو دوره زمانی بستگی داشته باشد و نه دوره زمانی واقعی

t باشند، به کارگیري هاي زمانی مالی ایستا نمیاز آنجا که اکثر سري. که کواریانس در آن مدنظر باشد

  .شودهاي ایستایی مربوطه انجام میمتغیرها بعد از آزمون

سري زمانی مورد استفاده در برآورد ضرایب الگو غیر ایستا باشند، ممکن است  اگر متغیرهاي

بدست آمده آن بسیار  R2لیکن ضریب تعیین . هیچ رابطه اي بین متغیرهاي الگو وجود نداشته باشد

هاي معمول یک رگرسیون کاذب داشتن از مشخصه. بالا باشد و منجر به ایجاد رگرسیون کاذب شود

پایین نزدیک به صفر ) DW(و آماره پایین دوربین واتسون ) نزدیک به یک( R2الا ضریب تعیین  ب

هاي دیکی فولر و آزمون. گیردقرار می به همین دلیل در این قسمت مانایی متغیرها مورد بررسی. است
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هاي غیر ایستا هاي درجه همگرایی سريترین آزمونترین و سادهدیکی فولر تعمیم یافته از رایج

  .هستند

  1فرایند خودرگرسیونی  -3-3

اي به رابطه. قبل از توضیح آزمون ریشه واحد، آشنایی مختصر با یک فرایند خودرگرسیونی لازم است

   :شکل زیر در نظر بگیرید

= )3-4                                            (

      

اپراتور وقفه باشد، معادله  Lبا فرض آنکه . ام گویندqرگرسیونی مرتبه که این رابطه را فرایند خود

  :مشخصه آن به شکل زیر خواهد بود

 )3-5              (                   

هاي معادله ، پایا خواهد بود اگر قدرمطلق ریشه ثابت کرده است که فرایند ) 1999(گرین     

  .کوچکتر از یک باشد مشخصه آن

  )DF( 2فولر-آزمون دیکی -3-4
  فرایند اتورگرسیون درجه اول زیر را در نظر بگیرید:

)3-6                                                                                              (X� � ρX��� �

ε�  

 �σیعنی داراي میانگین صفر، واریانس ثابت(کند جمله خطاي استوکاستیک تبعیت می �εکه در آن 

- در عالم واقع برابر یک شود، مواجه با مسئله ریشه واحد می Xt-1اگر ضرایب ). و غیرهمبسته است

  .غیر ایستاست Xtشویم یعنی سري زمانی 

   :اگر معادله به صورت زیر نوشته شود

                                                             
1- Autoregresive  Process 
2- Dicky-Fuller 
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)3-7                                                     (ε�    ∆X� � �ρ � 1�X��� � ε� �

δX��� �  

δکه در آن  � �ρ � گاه فرضیه صفر عبارتست از اپراتور تفاضل مرتبه اول است، آن ∆و  �1

δ � مقدار  OLSبنابراین براي آزمون ایستایی سري زمانی  پس از برآورد رگرسیون به روش  0

توسط دیکی فولر به روش که در جدول مقادیر بحرانی تهیه شده ) τ )tauمحاسبه شده را با آماره 

 .کنیمهمزمانی مونت کارلو گردآوري شده مقایسه می

)3-8                                            (

�
H�:	δ � 0																												t� � �X		ناایستاست	اگر	�
H�:	δ � 0																														t� � �X		ایستاست	اگر	�

  

  :شود که به فرم زیر باشندهایی به کار گرفته میرگرسیونآزمون دیکی فولر براي 

)٩- ٣   (                                                                                  ∆���δ�����ε�										
∆���β��δ�����ε�

  

  .متغیر زمان با روند است tکه در آن 

  )ADF( 1فولر تعمیم یافته-آزمون دیکی -3-5

که یک فرآیند خود ) 10-3(در این آزمون به جاي فرآیند خود بازگشت مرتبه اول از فرم کلی 

  .شوداست، استفاده می qبازگشت مرتبه 

)3-10                   (

∆X� � δX��� � δ�∆X��� � δ�∆X��� �⋯� δ���∆X����� � ε�  

  

δکماکان فرضیه صفر  � -همانند آزمون دیکیباشد و فرآیند تصمیم گیري در مورد ایستایی می 0

فولر با استفاده از جملات تفاضلی تأخیري این است که -یکی  از دلایل تعمیم آزمون دیکی. فولر است

که چه تعداد جملات تفاضلی با وقفه اما این. امکان خود همبستگی در جملات خطا را حذف کنیم

                                                             
1- Augmented Dicky-Fuller Test 
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د این جملات سبب استقلال بایست در مدل لحاظ شود، وابسته به این است که تا چه تعداد ورومی

  .شود) 10-3(سریالی جمله خطا در معادله 

، معیار شوارتز )AIC( 1توانیم از معیار اطلاعات آکائیکبراي تعیین مرتبه تأخیري جملات تفاضلی می

  :باشنداین سه معیار به شرح زیر می. استفاده کنیم) HQ( 3و حنان کوئین) SBC( 2بیزین

)3-11( 
 

)3-12( 
 

)3-13( 
 

مشاهده  n پارامتر برآورد شده و با استفاده از  Kمقدار لگاریتم تابع درستنمایی با logl		 که در آن

  هايتوانیم از آزمونبراي آزمون خود همبستگی جملات خطا میعلاوه براین .باشدمی) حجم نمونه(

  .استفاده کنیم )LM(گادفري و یا ضرایب افزایش لاگرانژ -پریوش

  4آزمون فیلیپس و پرون -3-6

هاي مختلف ) بر اساس توزیع حدي آماره1988آماره آزمون پیشنهادي توسط فیلیپس و پرون (

به صورت همانند و مستقل از  utفولر است. با این تفاوت که فرض این که جملات اخلال - دیکی

 یکدیگر توزیع

  در معادله: p=1ه آماره آزمون براي اند کاند کنار گذاشته شده است. فیلیپس و پرون نشان دادهشده

)3-14                                                                          (∆y� � α � βt � δy��� �

u�  

�τکه
اند داراي یک توزیع به صورت همانند و مستقل از یکدیگر توزیع نشده هاutاست وقتی که  5

 :حدي است که شامل عبارات زیر است

                                                             
1- Akaike 
2- Schwartz- Baizain 
3- Hanan_ Quinn. 
4- Phillips & Peron 

5- τاي از نوع ، آماره�t  است که آن را باZ�τ�� هاي بحرانی به صورتدهیم. فرض اعمال شده براي شبیه سازي کمیتنمایش می 
�&, �, �� �  . است ��0,0,0

log( ) ( )klAIC n n
  2 2

log log( )( )l k nSBC nn
  2

log log(log( ))( )l k nHQ n n   22



٤٨ 
 

)3-15                                                                            (σ�� � lim�→�
∑ �������
���

�
  

)3-16                                                                           (σ�� � lim�→�
��∑ ����

���
�

�
  

معادل خواهند  ��σو  �σگاه ، آن)11D(به صورت همانند و مستقل از هم توزیع شده باشند  هاutاگر 

اما معمولاً این دو . بود و نتایج فیلیپس و پرون همانند نتایج گرفته شده توسط دیکی و فولر است

  .خوردار نیستاز اعتبار لازم بر �τهاي انجام شده با استفاده از آماره مساوي نیستند و در نتیجه آزمون

 �σو  ��σدهیم، به کمک روابط نمایش می ��Z�τرا که با  �τفیلیپس و پرون تبدیلات متفاوتی از 

نباشند، باید ) 11D( هاutبنابراین اگر . انداند و مقادیر بحرانی آن را مقایسه نمودهفوق استخراج کرده

ایی سري زمانی مورد استفاده قرار پیشنهادي فیلیپس و پرون براي آزمون پای Z(3)آماره آزمون با 

  .گیرد

  عیعریف همجمت -3-7

زمانی  هايمدت میان متغیرها با فرض پایا بودن سريهاي اقتصادسنجی کاربردي، رابطه بلنددر تحلیل

زمانی  هايکلاسیک با فرض پایا بودن سري tو  Fهايبه عنوان مثال تست. شودآنها تخمین زده می

رگرسیونی که . کننده خواهد بودها گمراهمعتبر هستند و در غیر این صورت نتایج حاصل از این تست

R� و آمارهt   هاي آن ناپایا است، رگرسیون کاذب نامیده میزمانی متغیرخیلی خوبی دارد ولی سري -

  .است �R	 �	 DWیک نشانه رگرسیون کاذب،  . شود

  مفهوم آماري همجمعی -3-8

ریشه واحد است  گیري شود تا ایستا گردد، آن سري زمانی دارايبار تفاضل اگر یک سري زمانی

 را در نظر بگیریم که هر دو  و گویند. اگر دو سري یا و آن را همگرا از مرتبه

 و خواهد بود. اما اگر ضرایب ثابت نیز  و باشند، به طور معمول هر ترکیب خطی

، داراي یعنی و وجود داشته باشد که جمله اخلال رگرسیون مربوط به

همجمع  و)،1987( 1است که از نظر انگل و گرنجر ، مثلا ًمرتبه همگرایی کمتر از

                                                             
1- Engale & Granger 

dd

d( )I dtxty( )I d

txty( )I d

txtyt t tu y x   

d( )I d btxty
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 یعنی و را همجمع از مرتبه و بنابراین، دو سري زمانی .هستند از مرتبه

باشد و یک ترکیب خطی از آنها وجود داشته باشد که  گویند اگر مرتبه همجمعی هر دو برابر با 

هر دو همگرا  و . با توجه به تعریف فوق، اگرباشد یعنی جمعی از مرتبه

 باشد، آنگاه دو سري زمانی، همجمع از مرتبه  باشند و از مرتبه یک یعنی

  ).1987گل و گرنجر، خواهند بود و این تعریف به بیش از دو سري زمانی نیز قابل تعمیم است (ان

هاي توان از روشیعنی ایستا باشد، می اگر جمله خطاي مربوط به معادله رگرسیون

هاي زمانی استفاده کرد و در هاي سريمعمول اقتصادسنجی در برآورد پارامترها به کمک داده

تاکنون  هاي متعددي براي آزمون همجمعیسود برد. مفهوم و هايهاي آماري از آمارهاستنباط

برآورد شده از  بر روي جملات و توان به آزمونبیان شده است. از جمله آنها می

  رگرسیون همجمعی به نام آزمون

گرنجر تعمیم یافته اشاره کرد. آزمون دیگر، آزمون دوربین واتسون و رگرسیون -گرنجر و انگل-انگل

 .) استهمجمعی (

  مفهوم اقتصادي همجمعی -3-9

نظري براي زمانی بر اساس مبانی همجمعی آن است که وقتی دو یا چند متغیر سري مفهوم اقتصادي

- تشکیل یک رابطه تعادلی بلندمدت، با یکدیگر ارتباط داده شوند، اگرچه ممکن است خود این سري

بوده باشند، اما ممکن است در طول زمان یکدیگر را به خوبی ) ناپایدار(هاي زمانی داراي روند تصادفی

کننده بنابراین، مفهوم همجمعی تداعی. باشد) پایا(اي که تفاضل بین آنها باثبات ال کنند، به گونهدنب

در واقع . کندوجود یک رابطه تعادلی بلندمدت است که سیستم اقتصادي به سمت آن حرکت می

  .هاي زمانی، ایده اساسی همجمعی استوجود هماهنگی در حرکت بین سري

  گرنجر اي انگلهآزمون دو مرحل -3-10

اند. در مرحله اول سازي فرآیندهاي همجمع ارائه کردهاي براي مدلانگل و گرنجر یک روش دو مرحله

یافته)، باید از ریشه فولر تعمیم -فولر و دیکی -این روش، با استفاده از آزمون ریشه واحد (مثل دیکی

( , )b dtxtybd( , )CI d b

( )I d

d b( , )I b d( 0)b txty

( )I 1(0)tu I( , )CI 11

(0)I

tF

DFADFtu

CRDW
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ا استفاده از روش حداقل مربعات واحد داشتن متغیرهاي مورد بررسی اطمینان حاصل کرد. سپس ب

هاي ریشه واحد، معمولی، باید معادله مورد نظر تخمین زده شود. در مرحله دوم، با استفاده از آزمون

باید آزمون کرد که آیا پسماندهاي حاصل از این مدل رگرسیون (به عنوان یک ترکیب خطی از دو 

) ماناست یا نه. پس از انجام آزمون ریشه واحد روي جمله پسماند، نتایج زیر  و  سري ناپایا 

  قابل استنتاج است.

اگر فرضیه صفر مبنی بر ناپایایی جملات پسماند پذیرفته شود، وجود رابطه بلندمدت بین  -1

  .شودمتغیرهاي موجود در مدل تأیید نمی

شود که متغیرهاي مورد بررسی گاه نتیجه میباشد، آناگر پسماند حاصل از معادله رگرسیون مانا  -2

  .ها وجود داردهمجمع هستند و رابطه بلندمدت بین آن

هاي زیادي است؛ از جمله آن گرنجر داراي محدودیت -به طور کلی استفاده از روش همجمعی انگل

دیگر، توزیع از سویی . دار استهاي کوچک برآوردهاي حاصل از این روش تورشکه در حجم نمونه

- بنابراین، انجام آزمون فرضیه با استفاده از آماره. نرمال استحدي برآوردگرهاي حداقل مربعات غیر

فرض وجود یک بردار همجمعی استوار گرنجر بر پیش-همچنین روش انگل. اعتبار استهاي معمول بی

ه از این روش منجر به است و تحت شرایطی که بیش از یک بردار همجمعی وجود داشته باشد، استفاد

 . شودکارایی میعدم

هاي دیگري مانند روش توان روشگرنجر، می -ها در استفاده از روش انگلبا وجود این محدودیت

هاي گسترده را مورد استفاده قرار داد که جوسیلیوس و روش خودتوضیح برداري با وقفه –جوهانسن 

  .سازدها را برطرف میاین محدودیت

 )VARالگوي خودتوضیح برداري ( -3-11
است به ارتباطات خواهیم رفتار یک متغیر سري زمانی را مورد بررسی قرار دهیم لازم هنگامی که می

هادر قالب یک الگوي سیستم معادلات همزمان توجه کنیم. اگر معادلات این الگو متقابل این متغیر

tXtY
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نامند. در می 1وي سیستم معادلات همزمان پویاهاي متغیرها نیز باشد، اصطلاحا آن را الگشامل وقفه

(  3یا از پیش تعیین شده 2شوند و تعدادي نیز برونزاچنین الگویی برخی از متغیرها درونزا تلقی می

برونزا به علاوه درونزاهاي با وقفه) هستند. قبل از برآورد چنین الگویی لازم است اطمینان حاصل 

هستند. آنچه که براي محقق  5(یا دقیقاً شناسا و یا فراشناسا) 4کنیم که معادلات این سیستم شناسا

کردن شرط شناسایی معمول آن است که فرض کنیم تعدادي از متغیرهاي از پیش تعیین شده تنها 

شوند. بنابراین قبل از برآورد الگوي سیستم معادلات همزمان لازم در بعضی از معادلات الگو وارد می

ود، یکی اینکه باید متغیرهاي الگو را به دو دسته درونزا و برونزا طبقه بندي است دو قدم برداشته ش

کرد. دیگري اینکه باید قیدهایی را برضرایب متغیرهاي الگو اعمال کرد تا به شناسایی الگو دست یافت 

شود و شدیداً از چنین تصمیماتی در هر مرحله معمولا به صورت اختیاري توسط محقق گرفته می

  مورد انتقاد واقع شده است. 6)1980مز (سوي سی

به گفته سیمز اگر واقعا بین مجموعه اي از متغیرهاي الگو، همزمانی وجود دارد، باید همه 

چشم نگریست و پیش قضاوت در مورد این که کدام درونزا و کدام برونزا هستند  متغیرها را به یک

در . خود را ارایه کند) VAR(برداري  در همین راستا است که وي الگوي خودتوضیح. صحیح نیست

هاي عمل معمولا سیستم معادلات همزمان بیشتر از دو متغیر درونزا دارند و در عین حال تعداد وقفه

وقفه زمانی براي هر  P متغیر درونزا و Kدر چنین صورت با وجود . متغیرها نیز بیشتر از یک است

  :در شکل ماتریسی به گونه زیر در خواهد آمد VARکدام الگوي 

)3-17                                     (Y� � A�Y��� �⋯� A�Y��� � U�																										U�~IN�0, σ�  

Kبردارهاي Ut هاي آن و همچنینو وقفه Yt که در آن � هاي ماتریس) i=1,…,p(  ها Aiو  1

K � K ضرایب الگو هستند.  

                                                             
1- Dynamic Simultaneous Equations model   
2- Exogenous  
3- Predetermined 
4- Identified 
5- Exactly Or Over Identified 
6- Sims  
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اس وقفه هاي خود بر اس Ytاست، زیرا هر متغیر در  1در قالب یک شکل حل شده) 17-3(این سیستم 

یک روش کارا  OLSبنابراین روش . هاي سایر متغیرهاي درون الگو توضیح داده شودآن متغیر و وقفه

در برآورد ضرایب هر یک از معادلات الگو است، زیرا مجموعه متغیرهاي سمت راست تمام معادلات، 

معمولا وقتی یک الگوي خودتوضیح برداري . متغیرهاي از پیش تعیین شده و کاملا همانند هستند

متغیرها از نظر آماري  هايضرایب برآورد شده مربوط به وقفه رود که کلیهشود، انتظار میبرآورد می

. معنادار بوده باشند Fمعنادار باشد، اما ممکن است که ضرایب در مجموع بر اساس آماره آزمون 

  :شمرندورزند دلایلی به شرح زیر را براي آن برمیتأکید می VARکسانی که بر استفاده الگوهاي 

بین متغیرهاي درونزا و برونزاي  روش کار بسیار ساده است و در عین حال محقق را درگیر تمیز -الف

کند، زیرا به استثناء عرض از مبدأ، متغیر روند و متغیرهاي مجازي که گاهی اوقات وارد الگو الگو نمی

  .شوند، همه متغیرها درونزا هستندمی

اگر هر معادله الگو داراي . انجام داد OLSتوان به سادگی به کمک روش برآورد ضرایب الگو را می  -ب

خوبی برآوردهاي سیستمی نظیر  به OLSداد متغیرهاي با وقفه مساوي باشند، برآوردهاي روش تع

  .است )SUR(هاي به ظاهر نامرتبط دو مرحله اي و روش رگرسیون OLSروش 

بهتر از پیش  VARهاي ارائه شده بر اساس الگوهاي معمولا مشاهده شده است که پیش بینی -ج

  .الگوهاي معادلات همزمان پیچیده تر بوده استهاي ارائه شده توسط بینی

  :شمارندبه شرح زیر برمی VARدر  مقابل اشکالاتی نیز براي الگوهاي 

هاي ي معادلات ساختاري بر اساس نظریهبر خلاف معادلات همزمان که دارا VARالگوهاي  -الف

هاي سیاست گذاري لدر نتیجه چندان براي تحلی. اقتصادي است، فاقد مبانی نظري اقتصادي است

  .مناسب نیستند

به علاوه . متغیرهاي الگو است هايتعیین تعداد وقفه VARالگوسازي  ریکی از مشکلات اساسی د -ب

حتی در مواردي که الگو داراي تعداد کمی متغیر به عنوان مثال چهار متغیر است، حتی اگر بخواهیم 

                                                             
1- Reduced Form 
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باید در هر معادله با احتساب عرض بگیریم، در مجموع میتنها براي هر متغیر سه وقفه زمانی در نظر 

اگر تعداد مشاهدات زیاد نباشد، برآورد این تعداد پارامتر درجه . از مبدأ سیزده پارامتر را تخمین بزنیم

  .دهدآزادي را به صورت نگران کننده اي کاهش می

. پایا هستند) مشترکا(متغیر  Kمتغیر درونزا، کلیه  Kبا  VARاصل بر این است که در یک الگوي  -ج

گوید که می 1)1990(اما هاروي . اگر این متغیرها پایا نباشد لازم است به متغیر پایا تبدیل شود

به همین خاطر است که بسیاري از . ممکن است نتایج بدست آمده بر این اساس مطلوب نباشند

تمایل دارند از سطح متغیرها استفاده کنند، حتی اگر بدانند که بعضی از  VARدوستداران روش 

در چنین صورتی باید اثر وجود ریشه واحد بر توزیع برآوردکنندها را از . متغیرهاي الگو ناپایا هستند

در الگو وجود دارند،  I(0)و  I(1)در عین حال در مواردي که ترکیبی از متغیرهاي . نظر دور نداشت

در چنین حالتی حصول به پایایی چندان سهل . تري را به وجود آورنداست شرایط سخت ممکن

  .نخواهد بود

را تفسیر کرد، به ویژه وقتی که ضرایب با  VARتوان ضرایب برآورد شده الگوي معمولا مشکل می -د

کنند می به همین خاطر است که تابع عکس العمل تحریک را برآورد. دهندوقفه یک متغیر علامت می

) تحریک(تا با کمک آن رفتار متغیرها را در طول زمان در اثر یک انحراف معیار تغییر در جمله اخلال 

اما مناسب بودن این روش توسط برخی از محققان نظیر رانکل . معادلات مورد بررسی قرار دهند

  .مورد سوال واقع شده است 2)1987(

متغیر درونزاي یک الگو چند بردار  Kتر وجود دارد و آن این است که در بین هنوز یک سوال مهم

از آنجا که قبل از آزمون . همجمعی و یا به عبارت دیگر چند رابطه تعادلی بلندمدت وجود دارد

برونزایی ضعیف لازم است تعداد بردارهاي همجمعی مشخص شوند، بهتر است آزمون برونزایی ضعیف 

  .تی از روش برآورد سیستمی جوهانسون تلقی کنیمرا به عنوان قسم

                                                             
1- Harvey  
2- Runkle 
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  1الگوي خودتوضیح برداري و همجمعی : روش جوهانسون -3-12

بین ) یعنی ضرایب مربوط به روابط تعادلی بلندمدت(در این روش تعیین و برآورد بردارهاي همجمعی 

گیرد، صورت می بین آن متغیرها) VAR(متغیرها با استفاده از ضرایب الگوي خودتوضیح برداري 

آورد تا به سادگی بردارهاي همجمعی را از و همجمعی این امکان را فراهم می VARارتباط بین الگوي 

قبل از پرداختن به شرح روش جوهانسون بی . روي ضرایب الگوي خودتوضیح برداري بدست آورد

بردار یا بردارهاي  VARتوان از روي ضرایب الگوي مناسبت نیست که ابتدا عنوان شود چگونه می

  :کنیمبراي این منظور به شرح زیر عمل می. همجمعی را بدست آورد

  2.نامیممی Aرا تشکیل داده و آن را  VARماتریس ضرایب الگوي  -1

بنامیم، ریشه  Aاگر ماتریس ضرایب الگو را . کنیماین ماتریس را پیدا می 3ریشه هاي مشخصه -2

A|نامیم از حل معادله مشخص می λرا  هاي مشخصه این ماتریس را که آن � λI|  که در آنI 

  .آیدماتریس یکه است به دست می

بردار مشخصه که آن را با . کنیمبراي هر ریشه به دست آمده در فوق، بردار مشخصه آن را پیدا می -3

C دهیم از حل معادله نمایش می�A � λI�C �   .آیدبه دست می 0

سطرهایی از این ماتریس که مرتبط به ریشه . آوریمرا به دست می R-1یعنی  Rوارون ماتریس  -4

. کندرا ارایه می) ضرایب رگرسیون همجمعی(همجمعی  است، بردارهاي) λ>1(هاي غیر واحد

. کندگیرد، ضرایب مربوط به فرآیند ناایستا را نتیجه میسطرهایی که در ارتباط با ریشه واحد قرار می

باشید یک ماتریس قطري است که ریشه هاي مشخصه عناصر روي قطر آن در عین حال توجه داشته 

از آنجا که هر ترکیب خطی از روابطی که همجمع اند نیز همجمع است، مشکل . دهندرا تشکیل می

                                                             
1- Johansen Cointegration 

است را  k×1که  C≠0و یک بردار  λتوان مقدار ثابت که یک ماتریس مربع است این سوال مطرح است که آیا می A در رابطه با ماتریس - 2

- را می AC=λCبردار مشخصه ماتریس  Cو  Aریشه مشخصه ماتریس  λاگر چنین باشد . را ارضا کند AC=λCیافت به گونه اي که رابطه 
به منظور یافتن جواب غیر . نوشت که نشان دهنده یک سیستم معادلات خطی همگن است C=0(A-λI)و یا  AC-λIC=0توان به صورت 

A|. صفر باشد (A-λI)لازم است دترمینان ماتریس  Cصفر براي بردار  � λI|  بر اساس بسط لاپلاس یک چندجمله اي درجهk   را برحسب

λ توان بنابراین در مجموع می. نتیجه خواهد کردk  ریشه�λ�, … , λ�� وجود داشته باشد. 

  
3- Characteristic Root 
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هر یک از روابط همجمعی به . توان براي روابط همجمعی موجود تفسیر و توجیه اقتصادي پیدا کردمی

بنابراین مشکلی که وجود دارد مسئله شناسایی . تعادلی بلندمدت است دست آمده مبین یک رابطه

این امر امکان پذیر نخواهد بود مگر آن که اطلاعات . مستلزم اعمال قیدهایی بر ضرایب الگو است

چنین مسئله اي چندان تعجب آور  نیست زیرا . اضافی دیگري خارج از الگو در اختیارداشته باشیم

چون همجمعی . هاي متغیرهاي سري زمانی استکاملا اماري بر مبناي ویژگییک مفهوم  "همجمعی"

   1.فاقد مبانی نظري اقتصادي است، روابطی که همجمع اند لزوماً داراي مفهوم اقتصادي نیستند

نقطه آغاز روش جوهانسون براي آزمون و تعیین روابط همجمعی بین متغیرهاي سري زمانی، برآورد 

مربوط به آن متغیرها است که به صورت زیر معرفی شده ) VECM(رداري الگوي تصحیح خطاي ب

  :است

)3-18                        (∆Yt � B1∆Yt�1 � B2∆Yt�2 � ⋯� Bp�1∆Yt�p�1 � ∏Yt�pUt 

) 18-3(هستند، آن گاه در رابطه  I(1)جمعی از مرتبه یک  Yt بااین فرض که کلیه متغیرهاي بردار

نیز  Utاز آنجا که جملات اخلال . خواهند بود I(0)درآمده اند  ���Y∆تمامی جملاتی که به صورت 

در سه حالت، تضادي در پایا بودن . باشد I(0)نیز پایا و یا به عبارت دیگر  ���Y∏هستند، لازم است 

  .پیش نخواهد آمد) 18-3(رابطه   Ytجملات اخلال 

اگر چنین باشد، دیگر هراسی از به البته  . باشند I(0)در واقع  Ytوقتی که کلیه متغیرهاي بردار  -

بر اساس  VARدست آوردن رگرسیون کاذب وجود نخواهد داشت و روش مناسب، برآورد الگوي 

  .سطح متغیرها است

یعنی هیچ . این هنگامی است که در واقع هیچ بردار همجمعی وجود ندارد. است П=0وقتی که   -

Uدر چنین حالتی چون . باشد I(0)توان یافت که نمی Ytترکیب خطی بین متغیرهاي  ∼ I�0� 

نتواند وارد معادلات الگو  ���Y∏صفر باشد تا روابط از طریق  k×kالزاماً باید یک ماتریس  Пاست، 

                                                             
 .باشدمی )Richard Harris, 1995( شرح این روش عمدتاً برگرفته از  -1
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مناسب در این حالت الگویی است که بر اساس تفاضل مرتبه اول متغیرها  VARیک الگوي . شوند

  .تنظیم شده و شامل روابط بلندمدت نباشد

اشاره شد که . وجود داشته باشد Ytمتغیر بردار  kرابطه همجمعی در بین  )k-1(ه تا حداکثروقتی ک -

∏ � αβ�  است که در آنα  ماتریس مربوط به ضرایب بلندمدت وβ مربوط به  ستون از ماتریس

 βستون از ماتریس  r رابطه همجمعی وجود  دارد، k-1(≤r(وقتی که . ضرایب تعادلی بلندمدت است

با توجه به اینکه تنها باید بردارهایی . دهندرا می I(1)بردارهایی هستند که تشکیل فرآیندهاي ناپایاي 

 ���Y∏چون در غیر این صورت (وارد شوند ) 18-3(هستند در رابطه  I(0) که همجمع یعنی βاز 

عیین بنابراین مسئله ت. عملاً صفر باشد αستون آخر ماتریس ) k-r(، لازم است )نخواهد بود I(0)پایا 

گردد که چند ستون از وجود دارد به آزمون این مسئله برمی βدر  k-1(≤r(همجمعیآن که چند بردار

 Пشود که رتبه ماتریس جا منجر میبه بیانی دیگر آزمون همجمعی به آن. برابر صفر است αماتریس 

اگر تعداد . وجود دارد П ریسرا پیدا کنیم، یعنی تعیین کنیم که چند ستون مستقل خطی در مات

. متغیر سري زمانی وجود خواهد داشت kبردار همجمعی در بین  rگاه باشد آن rهاي مستقل ستون

در  αهاي غیر صفرماتریس و تعیین ستون Пشود تعیین رتبه ماتریس همان گونه که ملاحظه می

  .اندواقع معادل

-3(پذیر نیست که در تعیین تعداد بردارهاي همجمعی، تک تک معادلات الگوي به طور کلی امکان

برآورد خواهد شد، در  П برآورد شود زیرا در چنین صورتی تنها عناصر ماتریس OLSرا به روش ) 18

  که حالی 

ها به صورت است و نه حاصلضرب آن βو  αهاي چه مورد نیاز است برآورد ضرایب ماتریسآن

∏ � αβ� . معروف است  1توسط روشی که به رگرسیون رتبه تقلیل یافته) 1988(جوهانسون

جا که این روش بسیار پیچیده است جزئیات آن را مورد اما از آن. آوردبدست می βو  αبرآوردي از 

                                                             
1- Reduced Rank Regression   
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، Eviews ،Microfitدهیم و تنها به استفاده نتایج آن توسط نرم افزارهایی نظیر بحث قرار نمی

RATS ،Give  وPc کنیمشود بسنده میارایه می.  

توان به شرح زیر عمده ترین مسائلی که فرد در استفاده از روش جوهانسون با آن روبرو است را می

  .برشمرد

  .که متغیرهاي دخیل در الگو از چه مرتبه اي هستندآزمون این -1

تا تضمین کند که جملات خطاي مربوط به الگوي  VARهاي مناسب در الگوي تعیین تعداد وقفه -2

همچنین لزوم وارد کردن . هستند I(0)نوفه سفید و در نتیجه پایا ) VECM(تصحیح خطاي برداري 

متغیرهاي پایاي از پیش تعیین شده و متغیرهاي مجازي به منظور لحاظ کردن مسائلی چون مداخله 

  .هاي سیاست گذاري در الگو

  .Пریس تعیین رتبه مات -3

تشخیص وجود روند در آمار و در نتیجه لزوم وارد کردن متغیرهاي قطعی همچون عرض از مبدأ و  -4

  .روند زمانی در بردارهاي همجمعی

اعمال قیدهاي خطی بر روابط همجمعی به منظور شناسایی روابط تعادلی بلندمدت که از نظر  -5

  .انداقتصادي با مفهوم

منجر به الگوسازي سیستم معادلات به صورت جزیی خواهد شد که یک  آزمون برونزایی ضعیف که -6

  .دهندرا متغیرهاي درونزا و جزء دیگر را متغیرهاي برونزا تشکیل میجزء آن

 بینی تجزیه واریانس خطاي پیش -3-13
  توابعهاي هاي ایجاد شده در الگو، با استفاده از روشتجزیه و تحلیل اثرات متقابل پویا از تکانه

توان واکنش العمل میگیرد. با استفاده از توابع عکسالعمل آنی و تجزیه واریانس صورت میعکس

متغیرهاي درونزا را در صورت ورود شوك به متغیرهاي مدل، مورد بررسی قرار داد. در این روش، سهم 

مدت تغیر، در کوتاهبینی یک مهاي وارد شده به  متغیرهاي مختلف الگو در واریانس خطاي پیشتکانه

  شود. به طور مثال، اگر متغیري براساس مقادیر با وقفه خود به طور بهینه قابلو بلندمدت مشخص می
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هاي وارد شده بر آن متغیر شرح بینی تنها براساس تکانهبینی باشد، آنگاه واریانس خطاي پیشپیش

هر متغیر در واکنش به تکانه وارد  بینی، سهم نوساناتشود. با تجزیه واریانس خطاي پیشمی داده

توان سهم هر متغیر را بر روي تغییرات شود. و به این صورت میشده به متغیرهاي الگو تقسیم می

  گیري کرد.متغیرهاي دیگر، در طول زمان اندازه

 )ECMمدل تصحیح خطا ( -3-14
معناي رابطه تعادلی هاي قبل ذکر شد وجود همگرایی بین دو متغیر به همانطور که در قسمت

تعادلی وجود داشته باشد. به مدت، امکان دارد عدمبلندمدت بین دو متغیر مذکور است. البته در کوتاه

را  به ارزش بلندمدت این متغیر،  �Yمدت متغیر توان، با جمله اخلال خطا، رفتار کوتاهاین دلیل می

) مورد استفاده قرار 1983( 1گان و بارگاوامقید کنیم. مکانیزم تصحیح خطا که اولین بار توسط سار

تعادلی تعمیم داده شد. در اینجا هاي عدمگرفته بود بعدا توسط اصلاحات انگل و گرنجر براي وضعیت

هاي تصحیح خطا بدون آنکه وارد جزئیات تئوریکی شویم با یک مثال ساده به شرح عملکرد مدل

)ECMپردازیم. براي توضیح مدل ) میECM گیریم:تري را در نظر میادهمدل س  

)3-27(  ∆Y� �	α� �	α� � ∆X� � α�	u���� � ε�  

پسماندهاي حاصل از رگرسیون فرایند یا الگوي خودتوضیح ) ����u(که در آن جمله تصحیح خطا 

��Yمرتبه اول � 	pY��� � u��	اي است و در این معادله به عنوان برآوردي از ، با وقفه یک دوره

) 15- 3(معادله . جمله اخلال با خواص کلاسیک است �ε. شده استجمله خطاي تعادل وارد مدل 

  �X∆در این معادله متغیر . کندو خطاي تعادل در دوره قبل، مرتبط می �Xرا به تغییرات 	�Yتغییرات

ها بر را در بر دارد و ضریب آن بیانگر آثار این عدم تعادل  �Xزمانی مدت سري هاي کوتاهتعادل عدم

، تعدیل به سمت ����uاست و این در حالتی است که، جمله تصحیح خطا    	�Yمتغیرروي تغییرات 

این ) �α(دار بودن ضریب جمله تصحیح خطا در صورت معنی.کندمی تعادل بلندمدت را منعکس

. شوددر یک دوره، در دوره آینده اصلاح می	�Y	تعادل در ضریب بیانگر آن است که چه نسبتی از عدم

                                                             
1- Sargan   & Bhargava 
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باشد به این مفهوم است که نیمی از تفاوت بین ارزش حقیقی و ارزش  �α= 5/0 ل اگر به عنوان مثا

  .شوددر هر دوره اصلاح می)  	�Y(تعادلی بلندمدت 

  ل گارچمد -3-15

تحت  1986لرسلو در سال معرفی گردید و توسط بو 1982توسط انگل در سال  ARCHهاي مدل

ی اقتصادسنجي مختلف ها درشاخه يریطورفراگ بهتعمیم یافت.این مدل  GARCHهاي عنوان مدل

  .رندیگ یمقرار  مورداستفادهي زمانی مالی ها يسر لیوتحل هیتجزدر  مخصوصاً

  ی مشخص دارد: ژگیودو ARCHیک مدل 

 میانگین شرطی .1

 واریانس شرطی .2

 صورت بهدو ویژگی مشخصه مدل GARCH(1,1)در فرم استاندارد مدل GARCH(1,1)مدل

  هستند:ي زیر ها معادله

y� � 	x��γ � ε�1                           .  

σ
�
� ω � αε���� � βσ����     2               . 

با جز اخلال  زا بروني رهایمتغتابعی از  عنوان استبهمعادله شماره یک که میانگین شرطی مدل 

به آن واریانس  شود یمی نیب شیپواریانس یک دوره قبل  لهیوس بهواریانس هر دوره  از ازآنجاکه.است��

مشخص گردیده تابعی از سه عبارت زیر  2شرطی که توسط معادله شماره  انسیوار .واندیگو یمشرطی 

  است:

  ωنیانگیم .1

ي مربع پسماند از معادله ریتأخکه توسط متغیر  راجع به نوسان پذیري در دوره گذشته اخبار .2

  .نامند یمARCHجز .این عبارت را  )����ε(دیآ یبه دستمشماره یک 

  .نامند یمGARCH این جز را جز .����σی واریانس آخرین دوره: نیب شیپ .3
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مرتبه اول(عبارت اول از سمت چپ در  GARCHبه وجود جز  GARCH(1,1)) در 1،1عبارت (

معمولی ARCHمرتبه اول(عبارت دوم از سمت چپ در پرانتز) اشاره دارد. مدل  ARCHپرانتز) و جز 

ی نیب شیپ) جزء 2که در معادله واریانس شرطی آن (معادله شماره  استGARCHشکل خاصی از مدل

  وجود ندارد.) ����σ(ي ریتأخواریانس 

  :GARCH(p,q)مدل 

از طریق  توان یمرا شود یمنشان داده  GARCH(p,q)مرتبه بالاتر،که توسط GARCHي ها مدل

از یک تخمین زد.شکل کلی معادله واریانس شرطی  تر بزرگqیا  pانتخاب 

  زیر است: صورت بهGARCH(p,q)مدل

σ
�
� ω�� �β�σ����

�

���

��α�ε����

�

���

 

  می باشد.ARCH مرتبه جز  qو  GARCHمرتبه جز  pکه در آن 

اخبار مثبت و منفی با اندازه GARCH(p,q) هاي ینگونه استنباط می شود که در مدلا 2از معادله 

) 1995) و جویس (1993واریانس شرطی را به یک میزان تغییر خواهند داد.برونر و هس(یکسان، 

  بیان کردند که اخبار مثبت اثرات شدیدتري را نسبت به اخبار منفی ایجاد خواهند کرد.

هاي مثبت و منفی ناشی از ها شوكبود و اثرات مورد بررسی آنها در زمینه تورم البته تحقیق آن

به نتایج گمراه کننده  GARCHهاي شد.تحت این شرایط مدلرا شامل می پولی دولتسیاست هاي 

 هاي واریانس ناهمسانی شرطیلدهایی تحت عنوان منست منجر شود.در همین ارتباط مدلاي می توا

س متقارن بودن را در واریانبوجود آمد که امکان نا )AGARCH(خود رگرسیو تعمیم یافته نا متقارن 

ت افزایش اریانس را به میزانی کمتر از اخبار مثبوها اخبار منفی فراهم می نمود.در این مدلشرطی 

یا گارچ آستانه می باشد که از طریق افزودن یک متغیر   TGARCHها مدلمی دهند.یکی از این مدل

ن مدل اثر اخبار منفی را کمتر از اثر اخبار مثبت می نماید.شکل کلی ای  GARCHموهومی به فرآیند

  به صورت زیر است:
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�� � ��اگر  1 � ��و در غیر این صورت  0 � 0 

��در این مدل اخبار خوب ( � ��) و اخبار بد (0 � ) اثرات متفاوتی بر روي واریانس شرطی 0

�را دارا می باشند در حالیکه اخبار بد اثر  �دارند.اخبار خوب اثر  � را دارا می باشند.در صورتی  	�

�که  � گفته می شود که اثر اهرمی اخبار بد،نوسان پذیري را افزایش داده است. به طور کلی اگر  0

� � هاي هاي نامتقارن،مدلنوسان پذیري دارند.نوع دیگر مدل باشد اخبار اثر نامتقارنی بر 0

EGARCH  :و یا گارچ نمایی می باشند.فرم کلی این مدل به شرح ذیل می باشد  
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بر اساس این مدل اثر اهرمی نمایی می باشد و همچنین واریانس شرطی پیش بینی شده حتما نا 

  برقرار باشد.�≠0باشد که شرطزمانی نا متقارن میمنفی می باشد.اثر اخبار 

و  ARCHهاي ت امکان سنجی توضیح ساختار متغیرهاي پسماند با استفاده از مدلدر این تحقیق جه

GARCH	  از مدلGARCH(1,1)	 هاي پسماند در بازار ترین ساختار مشاهده شده متغیراولکه متد

  هاي مالی است استفاده شده است.

  برآوردي مدل تصریح -3-16

  مدل اقتصاد سنجی   -3-16-1

قیمت نفت و مخارج دولت بر رشد اقتصادي کشور ایران   ،پژوهش به  بررسی نوسانات نرخ ارزدر این  

مدل مورد استفاده در  .می پردازیم 1374-1395ي زمانی زهدینامیکی در با -با رویکرد سنجی

. از این رو مدل تحقیق به صورت زیر معرفی می شود  ) انتخاب شده است2002چهارچوب مدل راتاوا(

:  
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 به طوري که : 

جمله  U قیمت نفت و OIL نرخ ارز  REXمخارج دولت،  GOV،  رشد اقتصادي GDP در مدل بالا

  آمار و اطلاعات جهت تخمین مدل از پایگاه اطلاعاتی بانک جهانی استخراج شده اند. اخلال می باشد.

 

    روش سیستم داینامیک -3-16-2

ابداع شد .  MITدانشگاه میلادي توسط فارستردر 1950در سال  سیستم داینامیک براي اولین بار

هاي مفهومی است که به ما توانایی ز ابزاراي امجموعهها دیدگاه و شناسی سیستم)  پویا1961(فارستر 

ها همچنین روش مدل شناسی سیستمهاي پیچیده را می دهد.  پویادرك ساختارو پویایی سیستم

ر یافته هاي پیچیده را به صورت رایانه اي و ساختااست که ما را قادر می سازد سیستمسازي دقیقی 

  هاي مناسبی براي موفقیت بیشتر طراحی کنیم .يشبیه سازي کنیم و ساختارهاي استراتژ

 :است زیر موارد شامل سیستم دینامیک روش

 .باشد زمان محور آنها افقی محور که نمودارهایی حسب بر پویا، یا دینامیک صورت به مشکل تعریف -

 هاي ویژگی روي تمرکز و سیستم یک پویایی از زا درون رفتاري بینش یک به یابی دست براي تلاش

 هاي حلقه در که اي پیوسته مقادیر عنوان به واقعی سیستم در مفاهیم تمام ي درباره تفکر .سیستم

 .هستند ارتباط در یکدیگر با علیت ي حلقه و بازخوردي

 ).flows( هاآن خروجی و ورودي  جریانهاي و متغیر) stocks( هاي انباشتمتغیر شناسایی -

 سازي شبیه یک مدل این. باشد داشته را خود) تکثیر( بازتولید توانایی که رفتاري مدل یک تدوین -

 به اینکه جاي به اوقات گاهی اما شود، می بیان غیرخطی معادلات صورت به معمولا که است کامپیوتري
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 ساختار/  جریان و انباشت بازخوردي ساختار مبناي بر نمودار یک صورت به شود، بیان کمی صورت

 .شود می بیان سیستم علیتی بازخوردي

 حاصل مدل از اجرایی هاي سیاست و مفاهیم درك. 

 اند آمده دست به مدل درك و ها یافته از که تغییراتی سازي پیاده. 

   بازخوردي تفکر -3-16-3

 و بازخورد هاي نمودارحلقه. است سیستم دینامیک روش هاي بخش ترین مهم از یکی بازخورد مفهوم

 مبتنی هاي یافته بین و هستند پیچیده سیستم یک ساختار سازي مفهوم براي ابزارهایی علیت ي حلقه

 از حاصل اطلاعات که آید می وجود به هنگامی بازخوردي ي حلقه یک. کنند می برقرار ارتباط مدل بر

 مبدأ ي نقطه به نهایت در و کند گردش اي دایره صورت به سیستم یک سراسر در عمل یا اقدام یک

 ي حلقه یا مثبت بازخورد ي حلقه آن به باشد، داشته گرایش اولیه اقدام تقویت به حلقه اگر. بازگردد

 دوباره تأخیر یک از پس یابد،) کاهش( افزایش متغیر یک اگر حالت این در. شود می گفته کننده تقویت

 حلقه باشد، داشته گرایش اولیه اقدام با مخالفت به حلقه که درصورتی. یافت خواهد) کاهش( افزایش

 یابد، کاهش متغیر اگر حالت، دراین. شود می نامیده کننده متعادل یا منفی بازخورد ي حلقه عنوان به

 نامیده »حلقه قطبش« حلقه علامت. یافت خواهد کاهش یابد، افزایش اگر و یافت خواهد افزایش

 و ناهماهنگ کننده تقویت هاي حلقه اما دارد وجود ثبات و هماهنگی کننده متعادل هاي درحلقه.شود می

  کند تولید را دینامیک الگوهاي هاي روش تمام تواند می حلقه، دو این ترکیب. هستند ثبات بی

نات نرخ ارز ، قیمت نفت و پویایی سیستمی به ارزیابی نوسا در تحقیق حاضر با استفاده از رویکرد

 -ها با حلقه هاي علی داخت و روابط بین متغیرخواهیم پرمخارج دولت بر رشد اقتصادي کشور ایران 

 معلولی بیان شده است.
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  مدل علی معلولی - 1- 3شکل 

  

  

  

  

  

  

  

  

تولید ناخالص)
داخلی)تقاضای کل

درامد ملی
درآمد ھای مالیاتی

منابع درامدی دولت

مخارج دولتی

مخارج سرمایھ گذاری

نرخ بھره واقعی

تورم

-

+

+

درامد ھای حاصل
ازصادرات نفت

ذخایر خارجی بانک
مرکزی

نقدینگیپایھ پولی
+ + +

+شکاف تورمی

+

+

قیمت نفت

+

ما بھ تفاوت نرخ بھره
داخلی از خارجی

سرمایھ گذاری خارجی

-

-

+

+

تقاضای معاملاتی پ�ول

+

+

+

نرخ ارز واقعی
-

عدم پاسخگویی دولت

بی انضباطی مالی
دولت

تخصیص غیر
بھینھ منابع

+

+

+

R

 اثر۶حلقھ شماره 
مخارج دولت

منابع نفتی

سایر درامد ھا

نرخ بھره خارجی

+

عرضھ پول

Bاثر تقاضای مع�امبلاتی
٢پول حلقھ شماره

نرخ ارز اسمی

B اثر درآمد حاصل٣حلقھ 
از قیمت نفت

درآمد نفت دراختیار
دولت

بودجھ دولت

بودجھ جاری

بودجھ عمرانی

تقاضای کل

+

+

+

-

+

+

R

B
 اثر بودجھ۵حلقھ 

دولت

 اثر قیمت نفت۴حلقھ 

صادرات

واردات

+

-

تراز حساب جاری
-

+

اثر نرخ ارز١حلقھ 
واقعی

+

B

R اثر نرخ ارز٢حلقھ 
. واقعی
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  معلولی  - مبانی نظري مدل علی 1- 3 جدول

  مقاله مرتبط  متغیرها  ردیف

  

1  

 

  

  پایه پولی وتورم

رابطه رشد نقدینگی و تورم در اقتصاد ایران ؛ گسست یا 

  پایداري ؟ دکتر سید صفدر حسینی تکتم محتشمی 

  

  

2  

  

  

  مخارج عمرانی و تولید ناخالص داخلی

اقتصادي  رشد بر آن تأثیر و دولت مخارج اجزاي ترکیب

دولت  عمومی بودجه فصول و امور بر تأکید با

 و غیبی علیرضا عبدي، حسینی، علیرضا سیدمهدي
  فدایی ایمان

3    

  مخارج جاري و تولید ناخالص داخلی

اقتصادي  رشد بر آن تأثیر و دولت مخارج اجزاي ترکیب

دولت  عمومی بودجه فصول و امور بر تأکید با

 و غیبی علیرضا عبدي، حسینی،علیرضا سیدمهدي
  فدایی ایمان

  

4  

  

  

  هاي مالیاتی و مخارج دولتدرآمد

- 1391مالیاتی و مخارج دولت در ایران (هاي درامد

شماره -)فصلنامه تحقیقات توسعه اقتصادي 1355

  مشیدي محیا -  قادري جعفر - 1393پاییز -پانزدهم 
  ایزدي بهنام

  

  

5  

  

  اقتصادي رشد واقعی و ارز نرخ

-یافته :ایران در اقتصادي رشد بر واقعی ارز نرخ اثرات
مطهري  الهغیرخطی محب  رویکرد با هایی جدید

   احمدي محمدطاهر پور لطفعلی محمدرضا
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  :ریاضی تقاضاي کل به شرح ذیل استروابط 

  روابط ریاضی زیرمدل تقاضاي کل -2- 3جدول 

 واحد متغیر معادلات ریاضی ردیف

١ TD= 
Cex+Gex+Iex.+Tca 

 بیلیون ریال تقاضاي کل اقتصاد

٢ Cex= ٠.٨٣� (NI)+Ds بیلیون ریال مخارج مصرفی 

٣ 
NI= INTEG(NI�IN 

r,NI(٠)) 

 درآمد ملی
 بیلیون ریال

٤ IN r= constant درصد نرخ رشد درآمد ملی 

٥ IN(0)= constant بیلیون ریال مقدار درآمد ملی زمان آغاز دوره 

٦ Gex= Gcu+G In  بیلیون ریال مخارج دولت 

٧ G In=. 0/255�G in بیلیون ریال مخارج سرمایھ ای 

٨ Gcu= ٠/٧٤٥�G in بیلیون ریال مخارج جاري 

٩ G in= Oin+ot.in+T.in. 
 بیلیون ریال منابع  درآمدي دولت 

 

١٠ Oin=(Oex � O p)�EX بیلیون ریال درآمد نفتی 

١١ 
T.in=. T.in=.Di t+in. 

tax 

 درآمدهاي مالیاتی
 بیلیون ریال

١٢ 
ot.in= INTEG(ot.in�ot 

r,.ot in(0)) 

 سایر درآمدها
 بیلیون ریال

١٣ otin(0)= Constant بیلیون ریال سایردرآمدها 

١٤ intax=Imi+V.t. بیلیون ریال مالیات غیرمستقیم 

١٥ V.t=C ex(-١)�Va.r افزوده مالیات بر ارزش  بیلیون ریال 

١٦ Va.r= constant درصد نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

١٧ 
Im= INTEG(Im�imr, 

im(0)) 

 میزان واردات
 بیلیون ریال

 واحد نام متغیر معادلات ریاضی ردیف
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١٨ Di t= Len+W t+In t. بیلیون ریال مالیات مستقیم 

١٩ 
Len= INTEG(Len�G 

rate�len(o)) 

 مالیات بر اشخاص حقوقی
 بیلیون ریال

٢٠ len(o)= constant 
 مالیات بر اشخاص حقوقی

 بیلیون ریال

٢١ 
Wt= INTEG(W t�Gr 

W T,W T(٠)) 

 مالیات بر ثروت
 بیلیون ریال

٢٢ 
Int.= INTEG(In t�grT, 

INt(0)) 

 مالیات بر درآمد
 بیلیون ریال

٢٣ Iex=DI+FI اي مخارج سرمایه  بیلیون ریال 

٢٤ DI=(I(٠)�Ir)+ste داخلی گذاري سرمایه  بیلیون ریال 

٢٥ FI=dFI خارج گذاري سرمایه  بیلیون ریال 

٢٦ I ٠( )=constant  در زمان صفرسرمایه گذاري  بیلیون ریال 

٢٧ Ir= constant  داخلی گذاري سرمایهنرخ رشد  درصد 

٢٨ s.e r= constant درصد نرخ رشد تغییر در موجودي انبار 

٢٩ 
ste= INTEG( s er(o) �s. 

e. r,s er(o)) 

متغیر گذاري سرمایه  
 بیلیون ریال

٣٠ rTD= TD/(١+f.r.TD)  اقتصاد واقعی تقاضايمجموع ریال بیلیون   

٣١ 
r.TDg= (r TD-rTD(-

١))/rTD(-1) 

 کل واقعی رشدتقاضاي نرخ

 اقتصاد
 درصد

٣٢ rTD(-١)=DELAY 
FIXED(r TD, ١, r TD) 

 بیلیون ریال تقاضاي واقعی دوره قبل
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  خلاصه فصل -3-17

گرنجر،  -هاي انگل واحد، روش هاي ریشـهیـم مانایی، همجمعی، و نیز آزموندر این فصـل مفاه

ها و روش ، آزمون کرانه)هاي گسترده (با وقفـه جوسیلیوس، خود توضیـح برداري –یوهانسن 

گردد که آیا رفت. مفهوم مانایی به این باز می) به اختصار مورد بررسی قرار گتصحیـح خطا (

یک متغیـر طی زمان یک رفتار با ثبات از خود بروز می دهد یا نه. شرط مانایی یک متغیر، داشتن 

هاي یک راه متداول مانا کردن سريمیانگین و واریانس ثابت، و نیز کوواریانس مستقل از زمان است. 

عاتی است که از آن تفاضل نامانا، تفاضل گیـري از آن است. درجه مانایی یک متغیر همان تعداد دف

گیري می شود تا به یک سطح مانا برسد. آزمون ریشه واحد یک روش متداول براي آزمون مانایی 

متغیـرها است. در این روش، وجود ریشه واحد در مقادیر با وقفه یک متغیر، در الگوي خود توضیـح 

ر بحرانی مناسب براي آزمون مانایی همان متغیر، آزمون می شود. دیکی و فولر با تهیه جداولی، مقادی

  را تهیه کرده اند.

و معادلات ریاضی معلولی بررسی کردیم  -در رویکرد دینامیکی روابط بین متغیر ها را با نمودار علی

 مربوط به سناریو سازي در انتهاي فصل آورده شده است.
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  فصل چهارم : تخمین مدل و تجزیه و تحلیل آن
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  مقدمه -4-1

هاي فراوانی را پشت سرگذاشته اند. از ی طی چندین سال اخیر فراز و نشیبهاي نفتنرخ ارز و قیمت

هاي در حال توسعه بحث رشد اقتصادي بوده است. تاثیر کشوردیگر از جمله مسائل مهم در سوي

نوسان نرخ ارز و قیمت نفت بر رشد اقتصادي در مطالعات مختلف متفاوت بوده و اجماع نظر کلی در 

این زمینه وجود ندارد. لذا در این فصل از پژوهش قصد برآن است تا با بررسی تاثیر شوك نوسان نرخ 

پردازیم در ادامه این راستا ابتدا به معرفی مدل میي بپردازیم. در ارز و قیمت نفت بر رشد اقتصاد

بریم و در نهایت نتایج را مورد تجزیه و تحلیل قرار آزمون مانایی را جهت تشخیص نوع مدل به کار می

  می دهیم. 

 ارائه الگوي تحقیق -4-2
ارز بر رشد اقتصادي حاصل از نوسانات  قیمت نفت و نرخ هاي ارزیابی شوكهدف از تحقیق حاضر 

جهت دستیابی به اهداف این تحقیق به این علت است که  ecmوvarمی باشد. استفاده از مدل  ایران

متغیرها با یکدیگر هم انباشته ولیکن مانا نیستند و با یکبار تفاضل گیري مانا می شوند.  ecmدر مدل 

مدت در مدل مذکور می بلندمدت و کوتاهایی توضیح روابط نیز به خاطر توانvar دلیل انتخاب مدل 

جهان سوم که فاقد  هاي دیگردرکشورهايازسنجش وبرخی اقتصادکلان براي رهیافت باشد. این

توان متغیرهاي اصلی و ابل توجه است زیرا بدین وسیله میمی باشند، مفید و قهاي اقتصادي نظریه

ها اقتصاد را توسعه بخشید.(مهدوي و بیک آن کلیدي را در اینگونه اقتصادها شناسایی کرده و بوسیله

در این پژوهش هاي اقتصادي می باشد. ها زمان بندي شوك) دیگر مزیت این گونه از مدل1395زند،

از نوسان نرخ ارز، نوسان قیمت نفت و مخارج دولتی به عنوان متغیر مستقل و از رشد اقتصادي به 

  عنوان متغیر وابسته استفاده می شود.

 ) می باشد1-4) به صورت رابطه(200(1پویاي الگوي مورد استفاده با الهام از مطالعه راتاوافرم 

  )1-4رابطه(

                                                             
1Rautava 
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 �Uنوسان قیمت نفت وoil	نوسان نرخ ارز، rexمخارج دولتی،gov	رشد اقتصادي،gdp	در مدل فوق

را در بر می گیرد. همچنین آمار و  1396تا 1374هاي می باشد. دوره زمانی مطالعه سال جمله اخلال

  اطلاعات جهت تخمین مدل از پایگاه اطلاعاتی بانک جهانی استخراج شده اند.

  استخراج نوسان نرخ ارز و نوسان قیمت نفت-2-1- 4

نخستین گام در برآورد مدل، محاسبه نوسان نرخ ارز حقیقی و قیمت نفت می باشد. بعد از محاسبه 

نوسانات می بایست به بررسی مانایی متغیرها پرداخت و با توجه به نتایج آزمون ریشه واحد، با استفاده 

  از الگوي سري زمانی مناسب به برآوردضرایب مدل پرداخت. 

هاي متفاوتی وجود دارد که در مطالعات بسیاري به رخ ارز و قیمت نفت روشنوسانات ن جهت استخراج

ها استفاده از میانگین قدرمطلق تفاوت میان مقدار واقعی ا اشاره شده است. یکی از این روشهآن

متغیر نسبت به روند آن است. شیوه دیگر استفاده از میانگین مربعات مقدار حقیقی متغیرنسبت به 

باشد. همچنین میانگین حسابی قدرمطلق مقادیر تغییرات یک سري زمانی نسبت به روند روند آن می 

) اما روش 1390زمانی آن متغیر روش سوم محاسبه نوسان متغیرها می باشد. (سحابی و همکاران،

.در این می باشد 1مورد استفاده در این پژوهش روش خودرگرسیونی واریانس ناهمسانی تعمیم یافته

دا آزمون مانایی را بر روي دو متغیر نرخ ارز و قیمت نفت انجام شده است که خروجی نرم راستا ابت

در  افزار در پیوست ضمیمه شده و نتایج حاکی از مانایی هر دو متغیر قیمت نفت و نرخ ارز می باشد.

براي مدل نوسان نرخ ارز حقیقی و الگوي  GARCH (3,3)ادامه نتایج مدل نشان دهنده الگوي 

GARCH(1,2) ناهمسانی نیز،از  براي مدل نوسان قیمت نفت می باشد. همچنین نتایج آزمون

 ها در هر دو مدل حکایت دارد.همسانی واریانس

  

                                                             
1Generalized Auto-Regressive Conditional Heteroscedasticity 
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  نرخ ارز و قیمت نفت ت): نتایج استخراج نوسانا1- 4جدول(
 

  

  مدل نوسان قیمت نفت  مدل نوسان نرخ ارز حقیقی

  

  متغیرها
براورد 

 ضریب

P_Valu

e 
 احتمال ضریب  متغیرها

ن
گی

یان
 م

له
اد

مع
 

C 1.094839 0.0000 C 1.044659 0.0000 

AR(3) 
-

0.499592 
0.0000 AR(1) 0.523308 0.0000 

MA(3) 0.732834 0.0008 MA(2) 
-

0.435978 
0.0255 

ی 
رط

ش
س 

یان
وار

ه 
دل

عا
م

G
A

R
C

H
 

C 0.000803 0.4795 C 0.005818 0.4770 

RESID(-

1)^2 

-

0.092945 
0.0000 RESID(-1)^2 -0.26693 0.0174 

GARCH(-

1) 
1.004109 0.0000 GARCH(-1) 1.182801 0.0000 

د 
جو

 و
ن

مو
از

ی 
سان

هم
نا

Arch Test 0.270211 0.6084 Arch Test 0.118682 0.7335 

  هاي محققمنبع: یافته

) 1-4آنها در شکل(هاي نوسان نرخ ارز و نوسان قیمت نفت، روند در ادامه و پس از استخراج داده

نشان داده شده است. بر این اساس نوسان قیمت نفت بعد از ده سال روندي خطی و موازي محور 

افقی را طی نموده لیکن در سوي مقابل نوسان نرخ ارز به صورت سینوسی روند کاهش و افزایشی 

  داشته است.
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  ): نوسان قیمت نفت و نرخ ارز1-4شکل(

هاي نوسان نرخ ارز حقیقی و قیمت نفت با استفاده از مدل گارچ می دادهبعد از استخراج در نهایت 

  بایست به بررسی مانایی متغیرها پرداخته شود تا نوع مدل سري زمانی مورد بررسی تعیین گردد.

  آزمون مانایی-2-2- 4

) صورت می گیرد ADFبررسی مانایی متغیرهاي پژوهش با استفاده از آزمون دیکی فولر تعمیم یافته(

تا از عدم وجود رگرسیون کاذب اطمینان حاصل کنیم و بتوانیم نوع مدل را مشخص کنیم. براساس 

) تمامی متغیر در سطح نامانا و در تفاضل مرتبه اول خود مانا می باشند. 2-4نتایج موجود در جدول(

دیفرانسیل مرتبه اول متغیرها، به عبارت دیگر به علت بزرگتر بودن آماره آزمون از مقادیر بحرانی در 

بنابراین الگوي مورد استفاده در این می توان گفت متغیرها در تفاضل مرتبه اول خود مانا هستند. 

روابط  برآوردر.ازآنجاکه شرط لازم براي استفاده ازاین روش دپژوهش جوهانسون جوسیلیوس می باشد

ي ازدرجه هابودن ترکیب خطی آن مانابه طورکلی  یک درجه و از بلندمدت مانایی متغیرها

 همجمعی ازمرتبه یک هستند، که تمامی متغیرها اینجا صفراست،پس امکان استفاده ازروش مزبوردر

  )2000دارد.(اندرس، وجود
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  ): نتایج آزمون مانایی متغیرها2- 4جدول(

  %10سطح   %5سطح   %1سطح   آماره دیکی فولر  متغیر  نماد

GDP 3.23  -3.59  -4.35  -2.51  تولید ناخالص داخلی-  

DGDP 
دیفرانسیل تولید ناخالص 

  داخلی
3.26 -  3.71-  2.98-  2.69 -  

OIL 3.23  - 3.60  -4.37  -2.70  نوسان قیمت نفت-  

DOIL  3.23  - 3.60  -4.37  -4.10  نوسان قیمت نفتدیفرانسیل-  

GOV 3.22  -3.58  -4.33  - 2.46  مخارج دولت-  

DGOV 3.23  - 3.60  -4.37  -4.07  دیفرانسیل مخارج دولت-  

REX 3.24  - 3.62  -4.41  - 1.63  نوسان نرخ ارز-  

DREX  3.24  3.62  -4.41  -4.28  نوسان نرخ ارزدیفرانسیل  

  منبع: یافته هاي محقق

  تعیین وقفه بهینه-2-3- 4

در این مرحله می بایست وقفه بهینه مدل تعیین شود. تعیین وقفه بهینه مدل بر اساس حجم نمونه و 

) وقفه بهینه را بر اساس معیارهاي شوارتز،آکائیک و 3-4مشاهدات صورت می گیرد. جدول(تعداد 

حنان کوئین نشان می دهد. با توجه به انکه معیار شوارتز سبب می شود تا درجه آزادي کمتري از 

  دست دهیم لذا در این تحقیق از معیار شوارتز استفاده می گردد.

هینه یک مورد تایید ه می گردد بر اساس معیار شوارتز وقفه ب)  مشاهد3-4همانگونه که در جدول(

  قرار می گیرد.

  ): تعیین وقفه بهینه3- 4جدول(

  

 

 

 

  

Lag AIC SC HQ 
1 7.839106 8.629015* 8.037766 
2 7.506401* 9.086219 7.903721* 

 1وقفه بهینه: 
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  آزمون هم انباشتگی-2-4- 4

بلندمدت میان متغیرها بررسی گردد. جهت بررسی رابطه مدت از بایست وجود رابطه در گام بعدي می

بردار هم  �شود. آزمون حداکثر مقادیر ویژه وجود ن حداکثر مقادیر ویژه استفاده میآزمون اثر و آزمو

�انباشته را در مقابل  � بردار هم انباشته را  �کند. آزمون اثر نیز وجود بردار هم انباشته آزمون می 1

) قابل 4-4کند. نتایج آزمون هم انباشتگی در جدول(بردار آزمون می �در مقابل وجود بیشتر از 

  شود.بردار هم انباشتگی تایید می مشاهده است که بر اساس هر دو آزمون اثر و مقادیر ویژه وجود یک

  ): نتایج آزمون هم انباشتگی4- 4جدول(

  فرضیه
  آزمون مقادیر ویژه  آزمون اثر

 احتمال  مقدار بحرانی آماره آزمون احتمال  مقدار بحرانی آماره آزمون

None * 56.02 47.85 0.0071 32.98 27.58 0.0092 

At most 1 23.04 29.79 0.2439 13.66 21.13 0.3934 

At most 2 9.38 15.49 0.3312 8.57 14.26 0.3434 

At most 3 0.80 3.84 0.3682 0.80 3.84 0.3682 

  منبع: یافته هاي محقق

  پس از تایید از وجود رابطه بلندمدت میان متغیرها، بردار نرمال شده استخراج می گردد.

��� � 2747.572	��� � 269938.5	��� � 186037.6	��� 

                              )1450.97(                  )35556.4(             )71204.3(  

مدت نشان می دهد که نوسان نرخ ارز بر رشد اقتصادي تاثیري منفی و مخارج ملاحظه مدل بلند

  اند.نوسان قیمت نفت تاثیري مثبت بر رشد اقتصادي بر جاي گذاشته دولت و

گردد. با الاهاي وارداتی و کاهش واردات میافزایش نوسان نرخ ارز به سمت بالا سبب گران شدن ک

گذاري داخلی کاهش یابد و در نتیجه سرمایهکاهش می اي نیزردات، واردات کالاهاي سرمایهش واکاه

مد و رشد اقتصادي آیابد. کاهش تقاضا موجب کاهش تولید، درو به دنبال آن تقاضاي کل کاهش می

  گردد. می
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مدهاي نفتی از آافزایش قیمت نفت با توجه به اینکه ایران کشور صادرکننده نفت است سبب ورود در

شود. همچنین با توجه به این بخش فت به سمت کشورهاي صادر کننده میکشورهاي واردکننده ن

تواند دهد لذا افزایش قیمت نفت میص مینفتی سهم عظیمی از ارزش افزوده کشور را به خود اختصا

  سبب افزایش جذب سرمایه گذاري خارجی و رشد اقتصادي گردد. 

در مطالعات مختلف تاثیر مثبت و منفی بر رشد اقتصادي برجاي گذاشته است.  افزایش مخارج دولت

ها با ی تواند از این حیث باشد که دولتدر این پژوهش تاثیر مثبت مخارج دولت بر رشد اقتصادي م

ایفاي نقش هماهنگ سازي منافع خصوصی و عمومی، حمایت از حقوق مالکیت، تامین امنیت، تامین 

می توانند زمینه ساز رشد و توسعه پایدار فراهم باشند. از سوي دیگر به علت نفتی کالاهاي عمومی 

ها تامین هزینه مدهاي نفتی شکاف ارزي کاهش یافته و به دنبال آنآبودن اقتصاد ایران با افزایش در

و  ها نیز کاهش می یابد. از این رو اثرات ضد انگیزشی مخارج دولت بر رشد کاهش یافتهتوسط مالیات

  میزان رشد بیشتري را با افزایش مخارج دولت شاهد هستیم.

  مدل تصحیح خطاي برداري-2-5- 4

زم است تا سرعت تعدیل بعد از تایید وجود بردار هم انباشتگی و رابطه بلندمدت میان متغیرها، لا

ن ضرایب بلندمدت جهت تلفیق مدت برآورد شود. به عبارت دیگر بعد از بدست آوردخطاي کوتاه

شود. ضریب جمله تصحیح خطا با توجه به برآورد می ECMکوتاه مدت و بلندمدت، الگوي روابط 

درصد از  0.03باشد و بدین معنا است که در طی یک دوره منفی و معنادار می) مقداري 5-4جدول(

  شود.رسیدن به تعادل بلندمدت تعدیل میعدم تعادل کوتاه مدت جهت 

  خطاي برداري ): نتایج مدل تصحیح5- 4جدول(

 tآماره   انحراف معیار  ضریب  متغیر

ECM 0.03  0.000897  3.55-  

  منبع: یافته هاي محقق
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 توابع واکنش آنی-2-6- 4

توابع واکنش آنی از جمله ابزارهاي مهم در بررسی حرکات پویاي متغیرها می باشد. توابع مذکور بروز 

بر کل متغیرها را ارزیابی می کند. با توجه به یک  انحراف معیار شوك در هر یک از متغیرهاي مدل  

) شوك وارده از سمت 1-4این معیار  زمان  و بیشترین تاثیر شوك را نیز می توان بررسی نمود. شکل(

نوسان نرخ ارز بر رشد اقتصادي در ایران طی ده دوره را نمایش می دهد. این شوك طی ده دوره 

ان نرخ ارز بر رشد اقتصادي ایران طی دوره مورد مطالعه منفی بوده و نشان دهنده تاثیر منفی نوس

است. نوسان نرخ ارز در جهت مثبت سبب کاهش ارزش پول ملی می گردد. به دنبال آن هزینه 

واردات کالاهاي واسطه اي افزایش و درنتیجه واردات کالاهاي واسطه اي گران می شود که همین امر 

نااطمینانی سرمایه  ی گذارد. همچنین نوسانات نرخ ارز موجبتاثیر منفی بر تولید و رشد اقتصادي م

نتیجه حجم سرمایه گذاري کاهش می یابد. با کاهش سطح سرمایه گذاري رشد گذاران شده و در 

  اقتصادي نیز کاهش می یابد.
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  ): عکس العمل رشد اقتصادي به شوك نوسان نرخ ارز حقیقی2-4شکل(

) نشان داده شده 2-4واکنش رشد اقتصادي نسبت به شوك وارده از سمت مخارج دولت در شکل(

است. واکنش رشد نسبت به شوك مخارج دولت بر خلاف رابطه بلندمدت منفی بوده است. در صورت 

ناکارآمدي عملکرد دولت از طریق تخصیص غیربهینه منابع، ارائه نامناسب کالاهاي عمومی، هدایت 
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هاي غیرمولد اقتصادي، عدم وجود رقابت در بخش دولتی، سهم بالاتر مخارج بخشبه سمت مخارج 

  جاري نسبت به مخارج عمرانی می توان شاهد تاثیر منفی مخارج دولتی بر رشد اقتصادي باشیم. 
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  ): عکس العمل رشد اقتصادي به شوك مخارج دولتی3-4شکل(

) نشان داده شده است. بر این اساس در 3-4قیمت نفت به رشد اقتصادي در شکل (واکنش نوسان 

دوره اول شوك وارده از سمت نوسان قیمت نفت بر رشد اقتصادي منفی و در امتداد محور افقی 

کشیده شده است. سپس این روند مثبت شده و تا دوره پنجم سیر صعودي را پیش گرفته است علت 

فزایش یکباره قیمت نفت سبب تحریک مخارج دولتی و مصرف بخش خصوصی این امر آن است که ا

ها، تولید و رشد اقتصادي افزایش می یابد. از دوره ششم تا دهم در نظر گرفتن قیمت شده و با ثابت

نیز این روند صعودي کاهش یافته و رفته رفته در حال نزدیک شدن به سمت محور افقی می باشد که 

گرفتن در وضعیت بیماري هلندي و به دنبال آن ایجاد آمادگی اقتصاد جهت قرارمی تواند دلیل آن 

ها می تواند سبب ایجاد نا اطمینانی، کاهش سرمایه گذاري و م در کشور باشد. بروز این پدیدهتور

  همانگونه که بیان کاهش شیب نمودار را به همراه داشته باشد. 
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 عکس العمل رشد اقتصادي به شوك نوسان قیمت نفت ):4-4شکل(

 

  تحقیق دینامیکیمدل -4-3

  

  مدل علی معلولی -5-4شکل  

تولید ناخالص)
داخلی)تقاضای کل

درامد ملی
درآمد ھای مالیاتی

منابع درامدی دولت

مخارج دولتی

مخارج سرمایھ گذاری

نرخ بھره واقعی

تورم

-

+

+

درامد ھای حاصل
ازصادرات نفت

ذخایر خارجی بانک
مرکزی

نقدینگیپایھ پولی
+ + +

+شکاف تورمی

+

+

قیمت نفت

+

ما بھ تفاوت نرخ بھره
داخلی از خارجی

سرمایھ گذاری خارجی

-

-

+

+

تقاضای معاملاتی پول

+

+

+

نرخ ارز واقعی
-

عدم پاسخگویی دولت

بی انضباطی مالی
دولت

تخصیص غیر
بھینھ منابع

+

+

+

R

 اثر۶حلقھ شماره 
مخارج دولت

منابع نفتی

سایر درامد ھا

نرخ بھره خارجی

+

عرضھ پول

Bاثر تقاضای معامبلاتی
٢پول حلقھ شماره

نرخ ارز اسمی

B اثر درآمد حاصل٣حلقھ 
از قیمت نفت

درآمد نفت دراختیار
دولت

بودجھ دولت

بودجھ جاری

بودجھ عمرانی

تقاضای کل

+

+

+

-

+

+

R

B
 اثر بودجھ۵حلقھ 

دولت

 اثر قیمت نفت۴حلقھ 

صادرات

واردات

+

-

تراز حساب جاری
-

+

اثر نرخ ارز١حلقھ 
واقعی

+

B

R اثر نرخ ارز٢حلقھ 
. واقعی
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بانک ذخایر خارجی  افزایشتواند حاصل استقراض دولت از بانک مرکزي یا  افزایش پایه پولی که می

شود. از تقابل تقاضاي پول و عرضه پول شکاف تورمی و به  باشد، باعث افزایش حجم پول می مرکزي

  استموثر  اقتصادشود. نرخ تورم از کانال نرخ ارز و نرخ بهره بر بخش واقعی  تبع آن تورم حاصل می

شود  . کاهش نرخ ارز واقعی موجب میشود می اقتصادتورم سبب کاهش نرخ ارز واقعی در نرخ افزایش

ت کاهش و دراقدرت رقابت کالاهاي داخلی نسبت به کالاهاي خارجی کاهش یافته، در نتیجه صا

یابد. این مساله از دو طریق متفاوت بر تقاضاي کل تاثیر می گذارد. از یک سو  می افزایشواردات 

زایش اي اف کاهش قیمت کالاهاي وارداتی حاصل از کاهش نرخ ارز واقعی، واردات کالاهاي سرمایه

(تقاضاي کل)  تولید ناخالص داخلیوري عوامل تولید و به تبع آن  تواند بهره یابد و در بلندمدت می می

  . )GDPاثرنرخ ارز حقیقی بر  1(حلقهیابد. افزایش

ها) سبب کاهش حساب جاري شده، تقاضاي کل  و از طرف دیگر کاهش خالص صادرات (تراز پرداخت

  )GDPحقیقی بر  نرخ ارزاثر  2.(حلقه دهد کاهش میرا 

یابد ، با فرض ثابت بودن عرضه پول و تعادل اولیه ي کل، تقاضاي معاملاتی افزایش میتقاضابا افزایش 

یابد. همین امر سبب کاهش نرخ  می افزایشو به دنبال آن نرخ تورم   شکاف تورمی بازار کالا و پول،

بهره حقیقی داخلی در مقایسه با نرخ بهره خارجی شده (با فرض ثابت بودن نرخ بهره حقیقی 

یابد. به تبع آن مخارج براي سرمایه  گذاري مستقیم خارجی کاهش می خارجی)، تقاضا براي سرمایه

  ).GDPاملاتی پول براثر تقاضاي مع3گذاري و تقاضا کل کاهش پیدا می کند .(حلقه 

نگی با افزایش قیمت نفت ، درآمدهاي حاصل از قیمت نفت ذخایرخارجی بانک مرکزي پایه پولی نقدی

یابد در نتیجه نرخ بهره داخلی در مقایسه با نرخ بهره خارجی کاهش شکاف تورمی و تورم افزایش می

گذاري مستقیم خارجی رمایهحقیقی خارجی)، تقاضا براي سیافته ( با فرض ثابت بودن نرخ بهره 

اثر  4کاهش می یابد.(حلقه اري کل و درنتیجه تقاضاي کل نیز یابد .مخارج سرمایه گذکاهش می

  ).GDPقیمت نفت بر 
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 یابدآمد نفت در اختیاردولت افزایش میرود در، درآمدهاي حاصل از نفت بالا میبا افزایش قیمت نفت

ج عمرانی کند تقاضاي کل و به بودجه در اختیارش راصرف مخاراگر دولت  .شودبودجه دولت زیاد می

  . )GDPاثر قیمت نفت در  5آن رشد اقتصادي افزایش می یابد .(حلقه ع تب

یابد رود درآمد نفت دراختیاردولت افزایش می، درآمدهاي حاصل از نفت بالا میبا افزایش قیمت نفت

و به صرف مخارج جاري کند تقاضاي کل  اختیارش رااگردولت بودجه در .شوددولت زیاد می بودجه

  ).GDPاثر بودجه دولت بر  6یابد.( حلقه تبع آن رشد اقتصادي کاهش می

هاي مالیاتی و منابع درآمدي دولت یابد درنتیجه درآمدش تقاضاي کل درآمد ملی افزایش میافزای 

دولت و افزایش مخارج دولت یی یابد عدم پاسخگومخارج دولت افزایش می افزایش می شود درنتیجه

توان شود میهاي غیرمولد میبهینه منابع در بخشی دولت و تخصیص غیرمنجر به بی انضباط

  ).GDPاثر مخارج دولت بر  7داشت که تقاضاي کل کاهش یابد. (حلقه انتظار
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شد ر دهد که اثر قیمت نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت بریج حاصل از مدل دینامیکی نشان مینتا

ل شونده غالب باشد یا تعداد هاي تعدیها بستگی دارد اینکه تعداد حلقهاقتصادي  کشور به برآیند حلقه

  .گذارندر خود را بر رشد اقتصادي کشور میهاي تقویت شونده غالب باشد و اثحلقه
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  روابط ریاضی زیرمدل تقاضاي کل -4-4

  :  استروابط ریاضی تقاضاي کل به شرح ذیل 

  روابط ریاضی زیرمدل تقاضاي کل 6- 4جدول 

 واحد متغیر معادلات ریاضی ردیف

١ TD= 
Cex+Gex+Iex.+Tca 

 بیلیون ریال تقاضاي کل اقتصاد

٢ Cex= ٠.٨٣� (NI)+Ds بیلیون ریال مخارج مصرفی 

٣ 
NI= INTEG(NI�IN 

r,NI(٠)) 

 درآمد ملی
 بیلیون ریال

٤ IN r= constant درصد نرخ رشد درآمد ملی 

٥ IN(0)= constant بیلیون ریال مقدار درآمد ملی زمان آغاز دوره 

٦ Gex= Gcu+G In  بیلیون ریال مخارج دولت 

٧ G In=. 0/255�G in بیلیون ریال مخارج سرمایھ ای 

٨ Gcu= ٠/٧٤٥�G in بیلیون ریال مخارج جاري 

٩ G in= Oin+ot.in+T.in. 
 بیلیون ریال منابع  درآمدي دولت 

 

١٠ Oin=(Oex � O p)�EX بیلیون ریال درآمد نفتی 

١١ 
T.in=. T.in=.Di t+in. 

tax 

 درآمدهاي مالیاتی
 بیلیون ریال

١٢ 
ot.in= INTEG(ot.in�ot 

r,.ot in(0)) 

 سایر درآمدها
 بیلیون ریال

١٣ otin(0)= Constant بیلیون ریال سایردرآمدها 

١٤ intax=Imi+V.t. بیلیون ریال مالیات غیرمستقیم 

١٥ V.t=C ex(-١)�Va.r افزوده مالیات بر ارزش  بیلیون ریال 

١٦ Va.r= constant درصد نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

١٧ 
Im= INTEG(Im�imr, 

im(0)) 

 میزان واردات
 بیلیون ریال

 واحد نام متغیر معادلات ریاضی ردیف

١٨ Di t= Len+W t+In t. بیلیون ریال مالیات مستقیم 
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اي، مخارج دولتی و خالص  چهار جزء مخارج مصرفی، مخارج سرمایهکه از اقتصاداست کل تقاضاي

پول محاسبه نموده، در  بازار). تراز حساب جاري را از زیرمدل 1-1(رابطه  استصاردات تشکیل شده 

از و به دلیل اینکه طبق قوانین، استدهیم. مخارج مصرفی تابعی از درآمد ملی  زیرمدل تقاضا قرار می

شود به همین دلیل یارانه  هاي سوخت، یارانه پرداختی به مردم تامین میقیمت حامل افزایشمحل 

). نرخ رشد درآمد ملی ومقدار درآمد ملی 2-1(رابطه شود میقیما به مخارج مصرفی اضافه نقدي مست

١٩ 
Len= INTEG(Len�G 

rate�len(o)) 

 مالیات بر اشخاص حقوقی
 بیلیون ریال

٢٠ len(o)= constant 
 مالیات بر اشخاص حقوقی

 بیلیون ریال

٢١ 
Wt= INTEG(W t�Gr 

W T,W T(٠)) 

 مالیات بر ثروت
 بیلیون ریال

٢٢ 
Int.= INTEG(In t�grT, 

INt(0)) 

 مالیات بر درآمد
 بیلیون ریال

٢٣ Iex=DI+FI اي مخارج سرمایه  بیلیون ریال 

٢٤ DI=(I(٠)�Ir)+ste داخلی گذاري سرمایه  بیلیون ریال 

٢٥ FI=dFI خارج گذاري سرمایه  بیلیون ریال 

٢٦ I ٠( )=constant بیلیون ریال سرمایه گذاري در زمان صفر 

٢٧ Ir= constant  داخلی گذاري سرمایهنرخ رشد  درصد 

٢٨ s.e r= constant درصد نرخ رشد تغییر در موجودي انبار 

٢٩ 
ste= INTEG( s er(o) �s. 

e. r,s er(o)) 

متغیر گذاري سرمایه  
 بیلیون ریال

٣٠ rTD= TD/(١+f.r.TD)  اقتصاد واقعی تقاضايمجموع  بیلیون ریال 

٣١ 
r.TDg= (r TD-rTD(-

١))/rTD(-1) 

 کل واقعی رشدتقاضاي نرخ

 اقتصاد
 درصد

٣٢ rTD(-١)=DELAY 
FIXED(r TD, ١, r TD) 

 بیلیون ریال تقاضاي واقعی دوره قبل
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براي محاسبه نرخ رشد و مقدار اولیه  1389سال منتهی به سال  5که از میانگین  استزمان آغاز دوره 

  ).5-1الی  3-1روابط (استدرآمد ملی استفاده شده است و درآمد ملی 

) و میزان مخارج 6-1اي و مخارج جاري تشکیل شده است ( مخارج سرمایهمخارج دولتی از دو بخش 

از سه جزء درآمدهاي ). منابع درآمدي دولت 8-1و7-1مدهاي آن بستگی دارد(روابط دولت به درآ

ضرب میزان صاردات نفت  نفتی از حاصل درآمد.استو سایر درآمدها تشکیل شده  مالیاتی، درآمد نفت

 شود میبراي تبدیل دلار به ریال از نرخ ارز رسمی استفاده  استصل شده نفت خام حا قیمت خام و

هاي ). درآمدهاي مالیاتی از دو جزء مالیات1-10و  1-9( شود میپول استفاده  بازارکه از زیرمدل 

 درآمدافزوده و  مستقیم تشکیل شده است. مالیات غیرمستقیم از مجموع مالیات بر ارزش مستقیم و غیر

).به منظور محاسبه مالیات بر ارزش افزوده 1- 15(استهاي گمرکی تشکیل شده  عرفهحاصل از ت

نماییم. نرخ مالیات برارزش  مخارج مصرفی در دوره قبل را در نرخ مالیات بر ارزش افزوده ضرب می

). میزان 17الی  16(استدرصد لحاظ شده است که نهایت نرخ تعیین شده مطابق قانون  8افزوده 

هاي گمرکی  نرخ متوسط تعرفهTهاي گمرکی نیز از حاصل ضرب میزان واردات و حاصل از تعرفه رآمدد

هاي گمرکی، میزان درآمد دولت از محل  به منظور محاسبه نرخ متوسط تعرفه استمحاسبه شده 

را به میزان حجم واردات تقسیم نموده،  1390سال منتهی به سال  5واردات کالا و خدمات در 

  ).1- 22الی  1-19ایم (روابط  هاي گمرکی لحاظ نموده ن را به عنوان نرخ متوسط تعرفهمیانگین آ

  هاي مورد استفاده: داده -

هاي مورد استفاده در زیرمدل تقاضا اطلاعات و آمار حاصل شده از سایت بانک مرکزي  پارامترها و داده

   ) به شرح ذیل است: 1-4در جدول (
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  پارامترهاي زیرمدل تقاضاي کلمقادیر اولیه و  - 7-4جدول

  

  مصرف بخش خصوصی

هزار 

میلیارد 

  ریال

  83  درصد  میل نهایی به مصرف 2354803

مقدار اولیه متغیر موجودي 

میلیارد  انبار و اشتباهات آماري

 ریال
290302 

 

نرخ رشد مقدار اولیه  

موجودي انبار و اشتباهات 

 آماري
 56 درصد

 13 درصد نرخ رشد استهلاك
رشد حجم نرخ 

 گذاري  سرمایه
 23 درصد

میلیارد  گذاري اولیه  حجم سرمایه

 ریال
  7/7  درصد  نرخ مالیات بر واردات 1146094

  افزوده نرخ مالیات بر ارزش
 8 درصد

مقدار اولیه مالیات بر 

  ثروت

میلیارد 

  ریال
103776  

  58  درصد  ولتد يها رشدبدهی نرخ 8  درصد  نرخ مالیات بر ارزش افزوده

رشد مالیات بر اشخاص نرخ 

  حقوقی
  32000  ریال  نرخ ارز رسمی 19  درصد

  اتادرنرخ رشد ص
  یارانه نقدي  25  درصد

میلیارد 

  ریال
33215  

  2  درصد  خارجی تورم نرخ  10  درصد  نرخ تورم هدف

        10  درصد    خارجی بهره نرخ

  27  درصد  نرخ رشد درآمد ملی  25  درصد  نرخ رشد واردات

  نرخ بهره اولیه
  26  درصد

 اتیمالمقدار اولیه 

  یحقوق براشخاص

میلیارد 

  ریال
134107  

میلیارد   دولت يها بدهی خالص

  ریال
201299  

میزان فروش نفت خام در 

  روز
  1000000  بشکه

  قیمت نفت
  100  دلار

مقدار اولیه سایر 

  درآمدهاي دولت

میلیارد 

  ریال
119406  

  مقدار اولیه اشتباهات آماري
میلیارد 

  ریال
290302  

نرخ رشد سایر درآمدهاي 

  دولت
  5/12  درصد

  آمار رشداشتباهات نرخ
  22  درصد

 یاتلرشدما نرخ متوسط

  واردات بر
  7/7  درصد

  ماخذ: بانک مرکزي . محاسبات محقق
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نرخ ارز را بر نرخ  تثبیت و کاهش و افزایشتوان تاثیر  با استفاده از مدل پویاي سیستمی ذکر شده، می

رشد تولید ناخالص داخلی ارزیابی کرد. معیار انتخاب این سناریوها محدوده مابه التفاوت نرخ تورم 

در نظر گرفته شده  1394سال مبنا، خ ارز با این مابه التفاوت است. داخلی از توم خارجی و تغییرات نر

افزار ونسیم اجراء  سال با استفاده از نرم 20به مدت  1410-1394است. مدل را براي بازه زمانی 

  کنیم.  می

  تحلیل سیاستی -4-5

 سناریوي اول: تثبیت نرخ ارز

تولید ناخالص ت و واردات، حساب جاري و دراریال است. روند صا 42000با فرض اینکه نرخ ارز اولیه 

  کنیم. ساله اجرا می20داخلی را با فرض ثبات نرخ ارز براي دوره 

  

  ات و واردات با فرض ثبات نرخ ارزدرمقایسه روند صا -6-4نمودار

همواره روند واردات بیش از   شود در صورت ثبات نرخ ارز، ) مشاهده می1-5همانطور که در نمودار (

اجه باشد (نمودار اب جاري پیوسته با روند نزولی مواین است که حسات است. در نتیجه انتظار بر درصا

5-2.(  
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  روند حساب جاري با فرض ثبات نرخ ارز-7-4نمودار

  درصدي نرخ ارز 5سناریوي دوم: تضعیف 

تضعیف پول ملی سبب گران شدن کالاهاي وارداتی و ارزان شدن کالاهاي داخلی نسبت به مدت 

این امر موجب افزایش قدرت رقابت کالاهاي تولید داخلی نسبت به  شود. مشابه تثبیت نرخ ارز می

یابد. در نتیجه انتظار  شود بنابراین حجم صادرات افزایش و واردات کاهش می مشابه خارجی آن می

  ).3-5ها سبب افزایش تولید ناخالص داخلی شود (نمودار داریم بهبود تراز پرداخت

ت و واردات ، تراز حساب جاري و تولید ادراو تاثیر آن را بر ص نماییم درصد تضعیف می 5نرخ ارز را 

  نماییم. می ایسه با شرایط ثبات نرخ ارز بررسیناخالص داخلی در مق
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  درصدي نرخ ارز 5ات و واردات در دو حالت ثبات و تضعیف درمقایسه روند  صا -8-4نمودار

ثبیت آن است. این امر در ارز بیش از ت ت به واسطه تضعیف نرخدرا)، حجم صا3-5با توجه به نمودار (

دات دقیقا معکوس است. به این معنا که حجم واردات با تضعیف نرخ ارز نسبت به تثبیت آن مورد وار

واردات  2029بیش از واردات است و از سال  2028ات تا سال دریابد. همچنین حجم صا کاهش می

). 4-5مثبت باشد (نمودار  2028ب جاري تا سال شود. بنابراین انتظار داریم حسا ت میدرابیش از صا

ات و واردات انتظار بر این است که حساب جاري طی سالیان ابتداي دوره مثبت دربا توجه روند صا

  شود. صفر و منفی می 2028شود ولی از اواسط سال 
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  درصدي نرخ ارز 5ت و تضعیف یمقایسه روند حساب جاري در دو حالت تثب -9-4نمودار

تولید ملی نسبت به شرایط تثبیت نرخ ارز بهبود یافته   از طرف دیگر با بررسی تولید ناخالص داخلی،

  است 

  

  درصدي نرخ ارز 5مقایسه روند تولید ناخالص داخلی در دو حالت تثبیت و تضعیف  - -10-4نمودار 
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  سناریوي سوم: تضعیف مداوم نرخ ارز

درصد و  5نماییم. به گونه اي که در سال اول  مختلف تضعیف میمتوالی طی سالیان نرخ ارز را به طور

ت و واردات دراکنیم. به واسطه این تضعیف روند صا درصد تضعیف می2طی سالیان مختلف هر سال 

  ) نشان داده شده است. 7-5) و (6-5در سناریوي سوم در مقایسه با دو سناریوي دیگر در نمودارهاي (

  
  د حساب جاري در سه حالت تثبیت ، تضعیف یکباره و تضعیف متوالی نرخ ارزه رونیسمقا -11-4نمودار

شود حجم صادرات به واسطه تضعیف مداوم نرخ ارز نسبت  ) مشاهده می6- 5همانطور که در نمودار (

به تضعیف یک باره و تثبیت نرخ ارز بیشتر خواهد بود. این امر در مورد واردات معکوس است به این 

باره و متوالی آن خواهد  ت نرخ ارز بیش از تضعیف یکیم واردات در شرایط تثبمعنا هزینه حج

  ).7-5بود(نمودار 
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  ه روند واردات در سه حالت تثبیت ، تضعیف یکباره و تضعیف متوالی نرخ ارزیسمقا -12-4نمودار

حساب جاري این است که انتظار بر  بت به تضعیف نرخ ارز،ات و واردات نسادربا توجه به تغییرات ص

اي تراز حساب جاري بر خلاف دو حالت پیشین در تمام دوره مثبت ).  به گونه8-5بود یابد (نمودار به

  است.
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  ه روند حساب جاري در سه حالت تثبیت ، تضعیف یکباره و تضعیف متوالی نرخ ارزیسمقا -13-4نمودار

تفاوت مبا توجه به اینکه حساب جاري، یکی از اجزاء تشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی است اثرات 

نماییم. با توجه به تاثیرپذیري متفاوت صادارت و واردات از  تغییرات نرخ ارز را بر تولید ملی بررسی می

تظار بر این است که ان تغییرات نرخ ارز و بهبود نسبی تراز حساب جاري در تضعیف مداوم نرخ ارز،

  ).9-5تولید ناخالص داخلی بهبود یابد (نمودار 
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  ناخالص داخلی در سه حالت تثبیت ، تضعیف یکباره و تضعیف متوالی نرخ ارز ده روند تولییسمقا -13-4نمودار

یکی از متغیرهاي مهم اقتصاد که بر تولید و رفاه اقتصادي سهم به سزایی دارد تورم است. همان طور 

هاي اولیه دوره در سالبا وجود اینکه با تثبیت نرخ ارز، کنیم ) مشاهده می10- 5در نمودار ( که

نرخ تورم در شرایط تثبیت نرخ   نرخ تورم کمتر از دو حالت دیگر است ولی از اواسط دوره، سازي، شبیه

یک باره کمتر گیرد. و نرخ تورم در شرایط تضعیف مداوم از تضعیف  از دو حالت دیگر پیشی می  ارز،

  است.
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  ه روند نرخ تورم در سه حالت تثبیت ، تضعیف یکباره و تضعیف متوالی نرخ ارزیسمقا -14-4نمودار

  خلاصه فصل-4-6

این فصل از پژوهش به تخمین مدل و تجزیه و تحلیل نتایج آن اختصاص داشت که پس از معرفی 

مدل بر این اساس  جوهانسون جوسیلیوس مدل به بررسی آزمون مانایی متغیرها پرداخته شد و نوع 

تشخیص داده شد. در ادامه وقفه بهینه جهت تخمین مدل مورد آزمون قرار گرفت و پس از تایید وقفه 

بهینه یک رابطه بلندمدت و مدل تصحیح خطاي برداري برآورد شد. در نهایت توابع واکنش آنی مورد 

منفی نوسان نرخ ارز و شوك مثبت نوسان قیمت  ها حاکی از شوكبررسی قرار گرفتند که نتایج آن

معلولی هم بررسی -نفت و مخارج دولت بر رشد اقتصادي می باشد. که این نتایج را با حلقه ها علی

 کردیم .

توان تاثیر تغییرات نرخ ارز را بر تولید ناخالص داخلی  با استفاده از مدل پویاي سیستمی ذکر شده، می

به مدت  1410-1394در نظر گرفته شده است. مدل را براي بازه زمانی  1394ارزیابی کرد. سال مبنا، 

  کنیم.  افزار ونسیم اجراء می سال با استفاده از نرم 20

ت و واردات، حساب جاري و تولید ناخالص دراریال است. روند صا 42000با فرض اینکه نرخ ارز اولیه 

همواره روند   کنیم. در صورت ثبات نرخ ارز، اجرا میساله 20داخلی را با فرض ثبات نرخ ارز براي دوره 
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ات است. در نتیجه انتظار بر این است که حساب جاري پیوسته با روند نزولی مو درواردات بیش از صا

  اجه باشد.  

تضعیف پول ملی سبب گران شدن کالاهاي وارداتی و ارزان شدن کالاهاي داخلی نسبت به مدت 

ود. این امر موجب افزایش قدرت رقابت کالاهاي تولید داخلی نسبت به ش مشابه تثبیت نرخ ارز می

یابد. در نتیجه انتظار  شود بنابراین حجم صادرات افزایش و واردات کاهش می مشابه خارجی آن می

  ها سبب افزایش تولید ناخالص داخلی شود. داریم بهبود تراز پرداخت

ت به واسطه تضعیف نرخ ارز بیش از تثبیت آن رادنماییم. حجم صا درصد تضعیف می 5نرخ ارز را 

است. این امر در مورد واردات دقیقا معکوس است. به این معنا که حجم واردات با تضعیف نرخ ارز 

بیش از واردات است و از  2028ات تا سال دریابد. همچنین حجم صا نسبت به تثبیت آن کاهش می

مثبت  2028براین انتظار داریم حساب جاري تا سال شود. بنا ت میدراواردات بیش از صا 2029سال 

ات و واردات انتظار بر این است که حساب جاري طی سالیان ابتداي دوره درباشد. با توجه روند صا

شود. از طرف دیگر با بررسی تولید ناخالص  صفر و منفی می 2028مثبت شود ولی از اواسط سال 

نرخ ارز بهبود یافته است. نرخ ارز را به طور متوالی طی تولید ملی نسبت به شرایط تثبیت   داخلی،

درصد و طی سالیان مختلف هر سال   5اي که در سال اول  نماییم. به گونه سالیان مختلف تضعیف می

  کنیم.  درصد تضعیف می 2

حجم صادرات به واسطه تضعیف مداوم نرخ ارز نسبت به تضعیف یک باره و تثبیت نرخ ارز بیشتر 

ت ید. این امر در مورد واردات معکوس است به این معنا هزینه حجم واردات در شرایط تثبخواهد بو

  باره و متوالی آن خواهد بود. نرخ ارز بیش از تضعیف یک

انتظار بر این است که حساب جاري   با توجه به تغییرات صادرات و واردات نسبت به تضعیف نرخ ارز،

  اري بر خلاف دو حالت پیشین در تمام دوره مثبت است.بهبود یابد. به گونه اي تراز حساب ج

با توجه به اینکه حساب جاري، یکی از اجزاء تشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی است اثرات متفاوت 

نماییم. با توجه به تاثیرپذیري متفاوت صادرات و واردات از  تغییرات نرخ ارز را بر تولید ملی بررسی می
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انتظار بر این است که  ود نسبی تراز حساب جاري در تضعیف مداوم نرخ ارز، تغییرات نرخ ارز و بهب

  تولید ناخالص داخلی بهبود یابد.

تورم از متغیرهاي مهم اقتصاد است که بر تولید و رفاه اقتصادي سهم به سزایی دارد.  با وجود اینکه 

تر از دو حالت دیگر است ولی از نرخ تورم کم  سازي، هاي اولیه دوره شبیهبا تثبیت نرخ ارز، در سال

گیرد. و نرخ تورم در  از دو حالت دیگر پیشی می  نرخ تورم در شرایط تثبیت نرخ ارز،  اواسط دوره،

 شرایط تضعیف مداوم از تضعیف یک باره کمتر است.

مطالعات داخلی زیادي در مورد بررسی نوسانات نرخ ارز بر متغیرهاي مهم اقتصادي انجام شده است 

غالبا به روش اقتصاد سنجی اجرا شده، هیچ یک با رویکرد پویایی سیستمی انجام نشده است. این  که

دهد تا نتیجه تغییرات نرخ ارز را در بلندمدت بر متغیرهاي مهم  رویکرد این امکان را به ما می

از  اقتصادي بر حسب عدد با سناریوهاي مختلف مشاهده نماییم. در واقع ماهیت سیستمی این روش

  نماید. تري را حاصل میکند ولی از طرف دیگر نتایج دقیق یک طرف طراحی آن را دشوار می
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  فصل پنجم: نتیجه گیري و ارائه پیشنهادات
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  مقدمه-5-1

مدهاي مالی و ارزي آمدهاي حاصل از فروش نفت براي کشورهاي صادرکننده منبع مهمی از درآدر

مدها به قیمت نفت در بازار جهانی و به عبارتی برون زا آوابستگی این دردولت را تشکیل می دهد. 

هاي اقتصادي دانست. بنابراین نوسان و بی ثباتی در سیاست گذاريبودن آن را می توان علتی بر بروز 

تواند سبب عدم تعادل گردد مگر ااطمینانی سبب در بازار جهانی میتوان عنوان نمود که هر گونه نمی

فضاي نوسانات اتخاذ گردد. در واقع نااطمینانی در سیاست هاي مناسبی در مواجهه با این آن که

مد آگذاري شود. همچنین به علت بازتوزیع دراند سبب برگشت ناپذیربودن سرمایهتوقیمت نفت می

اقتصادي  میان کشورهاي صادرکننده و وارد کننده تولید ملی، رشد اقتصادي و متغیرهاي کلان

گردند. این فصل از پژوهش با توجه به نتایج فصل چهارم به بررسی تغییر و تحول می دستخوش

  فرضیه هاي تحقیق و ارائه پیشنهادات در این زمینه اختصاص دارد. 

  آزمون فرضیه ها-5-2

  فرضیه اول: شوك حاصل از نوسان نرخ ارز چه تاثیري با رشد اقتصادي دارد.

جود در فصل چهارم پژوهش به خوبی آشکار می سازد که با وجود نگاهی به توابع عکس العمل آنی مو

شوك از سمت نوسان نرخ ارز، رشد اقتصادي عکس العملی در جهت منفی از خود نشان می دهد. 

شوك مثبت نرخ ارز سبب کاهش ارزش پول داخلی شده و هزینه واردات را افزایش می دهد و در 

رمایه گذاري و در نتیجه تقاضاي کل کاهش و بر رشد صورت کاهش واردات کالاهاي سرمایه اي، س

  اقتصادي تاثیر منفی بر جاي می گذارد. 

  )در مطالعه خود نیز نتایجی مشابه پژوهش حاضر داشتند. 1394بصیرت و همکاران(

  فرضیه دوم: شوك حاصل از نوسان قیمت نفت چه تاثیري با رشد اقتصادي دارد.

- قوع تکانه نفتی سبب اثري مثبت بررشد اقتصادي میچهارم وبر اساس نتایج موجود در فصل 

و از اثرگذاري متغیر قیمت نفت حکایت دارد  تاثیر نوسانات قیمت نفت بر رشد اقتصادي ایران گردد. 

یابد و این امر به ابد، سرمایه گذاري نیز افزایش مییهمچنان که درآمد کشور افزایش مید دهینشان م
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بخشد. این یافته رشد اقتصادي را در کشور بهبود میو 	شودیش کارآیی و کاهش بیکاري منجر میافزا

  ) مطابقت دارد. 1396با نتایج بابازاده(

بلند مدت واکنش رشد نسبت به مخارج دولت در بر اساس یافته هاي فصل چهارم ، در  فرضیه سوم:

خصیص غیر بهینه منابع ، ارائه بلند مدت منفی است در صورت ناکارآمدي عملکرد دولت از طریق ت

توان شاهد تاثیر منفی رج جاري نسبت به مخارج عمرانی میمناسب کالاهاي عمومی، سهم بالاتر مخانا

  مخارج دولتی بر رشد اقتصادي باشیم.

ند پاراگراف نتایجی هستند  که ما دراقتصاد سنجی بدست آوردیم و با روابط علی معلولی هم این چ

- یگري هم بر رشد اقتصادي تاثیر مینشان دادیم اما نرخ ارز، قیمت نفت و مخارج دولت از طریق د

  گذارد .

. کاهش نرخ ارز واقعی موجب شود می اقتصادنرخ تورم سبب کاهش نرخ ارز واقعی در  افزایش -

ت درارقابت کالاهاي داخلی نسبت به کالاهاي خارجی کاهش یافته، در نتیجه صاشود قدرت  می

گذارد. از یک یق متفاوت بر تقاضاي کل تاثیر مییابد. این مساله از دو طر می افزایشکاهش و واردات 

اي افزایش  ، واردات کالاهاي سرمایهسو کاهش قیمت کالاهاي وارداتی حاصل از کاهش نرخ ارز واقعی

(تقاضاي کل)  تولید ناخالص داخلیوري عوامل تولید و به تبع آن  تواند بهره یابد و در بلندمدت می می

  تعدیل شونده)GDPاثرنرخ ارز حقیقی بر  1یابد.(حلقهمی افزایش

یابد ، با فرض ثابت بودن عرضه پول و تعادل ي کل، تقاضاي معاملاتی افزایش میتقاضابا افزایش  -

یابد. همین امر سبب کاهش  می افزایشو به دنبال آن نرخ تورم   اولیه بازار کالا و پول، شکاف تورمی

نرخ بهره حقیقی داخلی در مقایسه با نرخ بهره خارجی شده (با فرض ثابت بودن نرخ بهره حقیقی 

ه یابد. به تبع آن مخارج براي سرمای یم خارجی کاهش میگذاري مستق خارجی)، تقاضا براي سرمایه

  تقویت شونده)GDPاثر تقاضاي معاملاتی پول بر 3کند .(حلقه گذاري و تقاضا کل کاهش پیدا می

با افزایش قیمت نفت ، درآمدهاي حاصل از قیمت نفت ذخایرخارجی بانک مرکزي پایه پولی  -

د در نتیجه نرخ بهره داخلی در مقایسه با نرخ بهره یابنگی شکاف تورمی و تورم افزایش مینقدی
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گذاري خارجی کاهش یافته ( با فرض ثابت بودن نرخ بهره حقیقی خارجی)، تقاضا براي سرمایه 

کل (رشد اقتصادي )  .مخارج سرمایه گذاري کل و درنتیجه تقاضايمستقیم خارجی کاهش می یابد

  تعدیل شونده).GDPاثر قیمت نفت بر  4یابد.(حلقه نیز  کاهش می

- آمد نفت در اختیاردولت افزایش میرود دردرآمدهاي حاصل  از نفت بالا می، با افزایش قیمت نفت -

شود .اگر دولت بودجه در اختیارش راصرف مخارج عمرانی کند تقاضاي کل یابد بودجه دولت زیاد می

  تقویت شونده) .GDPبراثر قیمت نفت  5یابد .(حلقه به تبع آن رشد اقتصادي افزایش میو 

- آمد نفت در اختیاردولت افزایش میرود درنفت، درآمدهاي حاصل از نفت بالا میقیمت با افزایش  -

اگر دولت بودجه در اختیارش راصرف مخارج جاري کند تقاضاي کل و  .شودیابد بودجه دولت زیاد می

  تعدیل شونده). GDPاثر بودجه دولت بر  6یابد.( حلقه رشد اقتصادي کاهش می به تبع آن

شد ، نرخ ارز و مخارج دولت بر ردهد که اثر قیمت نفتمدل دینامیکی نشان می نتایج حاصل از

ل شونده غالب باشد یا تعداد هاي تعدیها بستگی دارد اینکه تعداد حلقهاقتصادي  کشور به برآیند حلقه

  . گذارندا بر رشد اقتصادي کشور میاشد و اثر خود رهاي تقویت شونده غالب بحلقه

تولید ناخالص متقارن آن بر صادرات و واردات و به تبع آن نرخ ارز واقعی و اثرات ناهیت با توجه به ما

داخلی، به شرطی تضعیف نرخ ارز تاثیر مثبتی بر تولید ناخالص داخلی خواهد داشت که درصد 

مابه التفاوت نرخ تورم داخلی از نرخ تورم خارجی باشد. در این صورت تغییرات نرخ ارز رسمی بیش از 

ناخالص داخلی نسبت به تثبیت نرخ ارز رسمی ضعیف نرخ ارز، حساب جاري و تولیدانتظار داریم با ت

بهبودي نشان دهد. همچنین نرخ تورم در شرایط تضعیف نرخ ارز کمتر از تثبیت آن خواهد بود. 

د بانک مرکزي هرساله نرخ ارز را حداقل به اندازه مابه التفاوت نرخ تورم داخلی شو بنابراین توصیه می

از خارجی افزایش دهد و به دلیل اینکه این تغییرات قابل توجه نباشد باشد سیاست لنگر نرخ تورم را 

 اند.درصد برسد و در این سطح پایدار بم 10اتخاذ نماید تا در یک افق میان مدت نرخ تورم به کمتر از 

هاي مختلف اقتصادي هر یک از بخشهاي مناسب در  اتخاذ سیاست  بنابراین، لازمه تحقق رشد پویا،

ها نقش مثبتی بر رشد اقتصادي ایفا ها، هر یک از این بخش است تا بر اساس این تصمیمات و سیاست
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سبب بهبود حساب  اي تنظیم شود که در مرحله اول نمایند. در بخش خارجی نیز باید نرخ ارز به گونه

به رشد   جاري شده و در مرحله بعد در افق بلندمدت با توجه به افزایش صادرات و تقاضاي داخلی،

را جهت نظام ارزي شناور مدیریت شده   ل،مداوم اقتصاد کمک نماید. بر این اساس با توجه به نتایج مد

جهت  –زایش قابل توجه نرخ ارز کمک به رشد پویا توصیه می نماییم. از طرفی براي جلوگیري از اف

هاي پولی و مالی دولت باید  سیاست -التفاوت نرخ تورم داخلی نسبت به نرخ تورم جهانی جبران مابه

  درصد و پایدارسازي آن باشد. 10در جهت کاهش نرخ تورم به کمتر از 

  پیشنهادات-5-3

  پیشنهادات کاربردي-5-3-1

ها پیرامون نرخ ارز باید بر رشد اقتصادي، لذا برنامه ریزيبا توجه به اثرات نامطلوب نوسان نرخ ارز  -

  به گونه اي صورت پذیرد که حداقل نوسانات غیر منتظره در اقتصاد رخ دهد. 

 .هاي گمرکیدات از طریق ایجاد موانع و تعرفهکاهش وابستگی به وار -

  هاي مولد اقتصاد.آمدهاي نفتی به بخشبودجه سالانه و اختصاص در مدهاي نفتی ازآجداسازي در -

 فعالانتولیدکنندگان و  نفتجهانی  نوسان قیمتجلوگیري از نوسانات بیش از حد قیمت نفت، زیرا  -

کند و نااطمینانی باعث افزایش ریسک و کاهش انباشت سرمایه اقتصادي را با نااطمینانی مواجه می

  .می شود

را با اجراي اصلاحات اقتصادي انجام دهد تا تاثیرات  هاي نرخ ارز،دولت باید سیاستدرنهایت -

هاي تجاري و رشداقتصادي به حداقل راقتصادکشور را باتوجه به جریاننامطلوب نوسان نرخ ارزد

هاي  هاي خارجی امکان انجام حواله هاي ایرانی با بانک به دلیل مشکلات بانکبه عنوان نمونه، .برساند

بیند از راه  کند؛ بنابراین وقتی دولت می مشکلات ارزي بازار را تشدید میامر ارزي وجود ندارد و این 

می بایست به گیرد  ها صورت می شود و این امر در صرافی سیستم بانکی، ارز بازرگانی مبادله نمی

ها برخی از  بندي کردن صرافی دولت با محدود و طبقهها بپردازداین در حالی است که ویت صرافیتق

 .کند ها را ضمن محرومیت از خدمات ارزي در خصوص ارز مسافرتی نیز محدود می آن
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  هاي عمرانی ودجه بیشتر به پروژهاختصاص ب -

التفاوت نرخ تورم داخلی از خارجی افزایش بانک مرکزي هرساله نرخ ارز را حداقل به اندازه مابه  -

دهد و به دلیل اینکه این تغییرات قابل توجه نباشد باشد سیاست لنگر نرخ تورم را اتخاذ نماید تا در 

 درصد برسد و در این سطح پایدار بماند. 10یک افق میان مدت نرخ تورم به کمتر از 

هاي مختلف اقتصادي است تا بر هر یک از بخش هاي مناسب در سیاستاتخاذ   لازمه تحقق رشد پویا،-

ها نقش مثبتی بر رشد اقتصادي ایفا نمایند. در ها، هر یک از این بخش اساس این تصمیمات و سیاست

اي تنظیم شود که در مرحله اول سبب بهبود حساب جاري شده  بخش خارجی نیز باید نرخ ارز به گونه

به رشد مداوم اقتصاد   ه به افزایش صادرات و تقاضاي داخلی،و در مرحله بعد در افق بلندمدت با توج

  .کمک نماید

  پژوهشی پیشنهادات-5-3-2

میلادي بر اقتصاد  2000هاي هاي دههناشی از قیمت نفت با حضور تحریم هايبررسی تاثیر تکانه

  .ایران

  هاي دیگري مورد بررسی قرار داد.ا با رهیافتمی توان این پژوهش ر

  بندي پژوهشیجمع  -5-4

بیان ضرورت و اهمیت تحقیق  ،تحقیق و بیان مسئله ز جمله طرحدر این پژوهش به کلیات تحقیق ا

،نوآوري ، قلمرو تحقیق ، جامعه آمار و همچنین روش و چگونگی انجام تحقیق پرداخته شده است 

ید ناخالص ارز ، تول .سپس مبانی نظري قیمت نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت ، تعریف نرخ ارز، انواع نرخ

به ژوهش اشاره شده و فصل چهارم هم پایم. در فصل سوم به روش تحقیق داخلی و... اشاره کرده

که  VARتخمین مدل و تجزیه و تحلیل مدل پرداخته شده است . در این مطالعه با استفاده از مدل 

قیمت نفت و  نوسانات نرخ ارز،ه بود به بررسی ) براي کشور روسیه استفاده شد2002توسط راتاوا(

است . نتایج حاکی از آن است که شوك مثبت نرخ  مخارج دولت بر رشد اقتصادي کشور پرداخته شده
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ي منفی با رشد تصادي و شوك مثبت قیمت نفت رابطهو مخارج دولت رابطه ي منفی با رشد اقارز 

  اقتصادي دارد .

شد اثر قیمت نفت ، نرخ ارز و مخارج دولت بر ردهد که یج حاصل از مدل دینامیکی نشان مینتا

ل شونده غالب باشد یا تعداد هاي تعدیها بستگی دارد اینکه تعداد حلقهاقتصادي  کشور به برآیند حلقه

  گذارند.ر خود را بر رشد اقتصادي کشور میهاي تقویت شونده غالب باشد و اثحلقه
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Abstract 
Economic growth in each country is considered an indicator of its progress and it is of 

particular importance in the economy. As a result, the study of the factors affecting it 

for each country's economy is considered as one of the important variables. 

In this research, we study the fluctuations of exchange rate, oil price and government 

expenditures on the economic growth of Iran based on the time series data of 1995-

2018. Initially, the fluctuation of exchange rate and oil prices and government 

expenditures were estimated using the GARCH models, 

Then, the interrelationships of the model variables using the self-evaluation model were 

investigated and further, long-term relationships between variables were also extracted 

using the VECM model. The results show that in the long run the fluctuations of the 

exchange rate and government expenditures have a negative effection economic growth 

and oil prices, has a positive  effection  economic  growth. 

 

Key words: Exchange rate fluctuations, Oil price, Government expenditures, Dynamic 

model, GDP, GARCH model 
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